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罗莱生活（002293.SZ） 

积极推动零售转型，2025Q1 业绩显著恢复增长 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 5,315  4,559  4,811  5,141  5,421  

增长率 yoy（%） 0.0  -14.2  5.5  6.9  5.5  

归母净利润（百万元） 572  433  532  588  633  

增长率 yoy（%） -1.4  -24.4  22.9  10.5  7.7  

ROE（%） 13.4  10.2  12.0  12.6  12.7  

EPS 最新摊薄（元） 0.69  0.52  0.64  0.70  0.76  

P/E（倍） 13.1  17.3  14.1  12.7  11.8  

P/B（倍） 1.8  1.8  1.7  1.6  1.5   
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

2024 年收入所有下滑，2025Q1 已恢复增长。公司 2024 年实现营业收入

49.59亿元，同比下降 14.22%；实现归母净利润 4.33亿元，同比下降 24.39%；

实现扣非后净利润 4.03 亿元，同比下降 21.72%；基本每股收益为 0.52 元，

上年同期为 0.68 元。公司 2025 年一季度实现营业收入 10.94 亿元，同比增

长 0.57%；实现归母净利润 1.13 亿元，同比增长 26.31%；实现扣非后净利

润 1.06 亿元，同比增长 22.13%；基本每股收益为 0.14 元，上年同期为 0.11

元。 

2024 年毛利率上升 0.74pct，期间费用率提升显著。公司 2024 毛利率为

48.01%，同比上升 0.74pct；费用端，2024 年期间费用率为 34.68%，同比

上升 2.37pct，其中销售费用率、管理费用率、财务费用率、研发费用率分别

为 26.38%、6.58%、-0.46%、2.18%，同比分别上升 1.69pct、上升 0.64pct、

下降 0.04pct、上升 0.08pct。2024 年公司净利率为 9.44%，同比下降 1.30pct。 

积极推动零售转型，加大数字化投入。为实现企业长期的可持续性发展，公

司大力推进零售革新，通过终端零售数据系统的铺设和运维，全面推进零售

精细化和数据化管理变革；通过产品设计研发创新，深化超柔床品的可感知

化；大力推广家居场景化的营销模式，不断巩固行业地位和在消费者心目中

的认知。近年来，公司大量投入系统数字化升级，领先行业完成了直营、加

盟终端店铺的数字化门店建设，形成了一套完善 的进、销、存数据管理系统。

通过终端零售数据的收集分析，提升快速决策能力，引导加盟商重视零售数

据和存货周转，提升运营效率。 

投资建议：公司聚焦以床品为主的家用纺织品业务，作为国内较早涉足家用

纺织品行业的龙头企业，集研发、设计、生产、销售于一体，通过线上、线

下各销售渠道，以覆盖超高端市场（廊湾、莱克星顿、内野）、高端市场（罗

莱、罗莱儿童）和大众消费市场（LOVO 乐蜗）的多品牌产品，满足不同类

型的消费需求，同时不断探索“大家纺小家居”的家居场景化模式。公司以

持续提升消费者的家居生活品质为己任，不断满足消费者需求，引领行业发

展。预测公司 2025-2027 年 EPS 分别为 0.64 元、0.70 元、0.76 元，对应 PE

分别为 14.1X、12.7X、11.8X，维持“增持”的投资评级。 

风险提示：宏观经济波动风险，原材料价格波动和生产要素成本上涨，市场

 

增持（维持评级） 

股票信息 
  
行业 纺织服装 

2025 年 4 月 25 日收盘价（元） 8.97 

总市值（百万元） 7,481.81 

流通市值（百万元） 7,414.67 

总股本（百万股） 834.09 

流通股本（百万股） 826.61 

近 3 月日均成交额（百万元） 45.45   

股价走势 
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竞争加剧，存货管理及跌价风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 4262  3393  4109  3967  4487   营业收入 5315  4559  4811  5141  5421  

现金 2122  1143  1206  1502  1359   营业成本 2803  2370  2489  2652  2795  

应收票据及应收账款 464  336  559  368  624   营业税金及附加 50  33  35  37  39  

其他应收款 44  33  48  38  53   销售费用 1313  1203  1269  1356  1430  

预付账款 81  53  88  63  96   管理费用 316  300  317  338  357  

存货 1344  1087  1466  1253  1613   研发费用 111  99  105  112  118  

其他流动资产 208  742  742  742  742   财务费用 -23  -21  13  7  -3  

非流动资产 2542  2773  2743  2766  2779   资产和信用减值损失 -153  -144  -43  -36  -33  

长期股权投资 2  2  1  1  1   其他收益 56  38  38  38  38  

固定资产 899  894  991  1078  1136   公允价值变动收益 -4  -1  -1  -1  -1  

无形资产 309  381  377  380  389   投资净收益 17  11  11  11  11  

其他非流动资产 1333  1496  1374  1307  1253   资产处置收益 1  11  11  11  11  

资产总计 6804  6166  6852  6733  7266   营业利润 662  490  599  661  711  

流动负债 2171  1670  2149  1768  2000   营业外收入 20  15  15  15  15  

短期借款 261  250  768  250  537   营业外支出 8  28  28  28  28  

应付票据及应付账款 692  700  659  812  724   利润总额 674  477  587  648  698  

其他流动负债 1219  720  722  706  740   所得税 103  47  58  64  69  

非流动负债 374  291  273  256  239   净利润 571  430  529  585  629  

长期借款 0  86  68  51  35   少数股东损益 -2  -2  -3  -3  -4  

其他非流动负债 374  205  205  205  205   归属母公司净利润 572  433  532  588  633  

负债合计 2546  1961  2422  2024  2239   EBITDA 773  577  703  734  783  

少数股东权益 24  20  17  13  10   EPS（元/股） 0.69  0.52  0.64  0.70  0.76  

股本 835  831  831  831  831         

资本公积 758  741  741  741  741   主要财务比率      

留存收益 2556  2524  2647  2782  2928   会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 4234  4185  4414  4695  5017   成长能力      

负债和股东权益 6804  6166  6852  6733  7266   营业收入（%） 0.0  -14.2  5.5  6.9  5.5  

       营业利润（%） -1.6  -25.9  22.3  10.3  7.5  

       归属母公司净利润（%） -1.4  -24.4  22.9  10.5  7.7  

       获利能力           

       毛利率（%） 47.3  48.0  48.3  48.4  48.4  

现金流量表（百万元）       净利率（%） 10.7  9.4  11.0  11.4  11.6  

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 13.4  10.2  12.0  12.6  12.7  

经营活动现金流 936  847  -1  1254  0   ROIC（%） 10.9  8.9  10.2  11.8  11.2  

净利润 571  430  529  585  629   偿债能力           

折旧摊销 123  124  107  82  91   资产负债率（%） 37.4  31.8  35.3  30.1  30.8  

财务费用 -23  -21  13  7  -3   净负债比率（%） -30.9  -17.4  -7.5  -24.9  -15.1  

投资损失 -17  -11  -11  -11  -11   流动比率 2.0  2.0  1.9  2.2  2.2  

营运资金变动 70  86  -671  565  -729   速动比率 1.3  1.1  1.0  1.3  1.2  

其他经营现金流 210  238  32  26  22   营运能力           

投资活动现金流 544  -986  -57  -84  -83   总资产周转率 0.8  0.7  0.7  0.8  0.8  

资本支出 244  330  78  105  105   应收账款周转率 10.1  11.4  10.8  11.1  10.9  

长期投资 715  -750  0  0  0   应付账款周转率 4.6  4.7  4.6  4.6  4.6  

其他投资现金流 74  94  21  21  21   每股指标（元）           

筹资活动现金流 -595  -817  -397  -356  -347   每股收益（最新摊薄） 0.69  0.52  0.64  0.70  0.76  

短期借款 -232  -11  518  -518  287   每股经营现金流（最新摊薄） 1.12  1.02  0.00  1.50  0.00  

长期借款 -170  86  -18  -17  -17   每股净资产（最新摊薄） 5.08  5.02  5.26  5.56  5.92  

普通股增加 -5  -4  0  0  0   估值比率           

资本公积增加 -33  -17  0  0  0   P/E 13.1  17.3  14.1  12.7  11.8  

其他筹资现金流 -155  -871  -897  179  -616   P/B 1.8  1.8  1.7  1.6  1.5  

现金净增加额 897  -943  -455  814  -430   EV/EBITDA 7.9  11.0  9.6  8.0  8.1   
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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