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千方科技（002373.SZ）2025 年一季报点评     

收入稳步提升，积极战略调整下多项业务取得重要成果 
 

 2025 年 04 月 30 日 

 

➢ 事件概述：公司 2025 年 4 月 27 日发布 2025 年一季报，2025 年一季度营

业总收入 16.09 亿元，同比增长 1.83%；归母净利润 2.21 亿元，同比扭亏。 

➢ 龙头地位稳固，核心竞争力持续强化。2025 年一季度，公司收入同比增长

约 2%，在智慧交通和智慧物联下游需求端面临压力的趋势下，公司收入实现正

增长，体现公司自身业务发展的韧性。1）品牌优势和行业影响力：公司是国内

领先的行业数字化产品和解决方案提供商，在智慧交通、智能物联、智能网联等

细分领域技术和市场领先。全资子公司宇视科技在全球 AIoT 领域排名靠前，具

备领先的自研算法能力和市场份额。2）前瞻性的研发体系：公司基于集成产品

开发模式（IPD），在算法、数据、操作系统等方面形成领先闭环，不断推出新

产品和解决方案。在智慧交通、智能网联、智能物联和人工智能算法等领域，公

司利用研发优势引领行业发展，承担了多项国家省部级重大专项，获得众多科技

奖项。3）全国性营销网络及全球渠道覆盖：公司深耕大交通行业多年，在全国

各区域、省份和核心城市设有大区、办事处及分支机构，与重点地区的相关企业

成立合资公司，为本地客户提供及时服务，客户粘性和订单连续性强。在智能物

联领域，国内市场布局完善，国际市场通过多级渠道覆盖约 200 多个国家和地

区。4）完备的供应链支撑和先进的柔性制造体系：公司打造全球智能制造基地，

运用先进管理思想和数字化技术，实现自动化、智能化生产，具备敏捷柔性化生

产能力。 

➢ 积极进行战略调整，多项业务取得重要成果。1）战略调整：在模式上，放

弃可能带来回款风险的低质量集成项目，加强应收账款和现金流管理；以大数据

和人工智能融合为核心能力，向产品方向推进，让集成商成为客户，同时加大出

海力度。此外，积极探索高速路网干线物流领域，推动路网与新能源智能驾驶结

合，打造物流科技业务，探索新运营模式。2）业务成果：2024 年 8 月，公司与

中国雄安集团数字城市科技有限公司共同出资成立雄安千方数城智联科技有限

公司，在雄安新区打造样板场景，形成行业新标杆；智能网联业务中标道路交通

信号灯专用设备采购项目，在北京核心区部署相关设备；构建 “源网荷储” 一体

化创新融合应用体系，中标多个交通项目，推动重卡换电站落地运营；公司还推

出 “空地云网” 低空服务保障体系，在多地实现产品落地。 

➢ 投资建议：公司是智慧物联、智慧交通领域的龙头，市场地位领先，短期业

绩波动不改长期预期，看好公司在智慧交通、智慧物联等领域的发展潜力。预计

2025-2027 年归母净利润分别为 3.11/4.88/6.72 亿元，2025-2027 年对应 PE

分别为 45X、29X、21X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新技术推进不及预期；同业竞争加剧的风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 7,249 8,036 8,862 9,772 

增长率（%） -7.0 10.9 10.3 10.3 

归属母公司股东净利润（百万元） -1,193 311 488 672 

增长率（%） -319.9 126.0 57.1 37.8 

每股收益（元） -0.75 0.20 0.31 0.43 

PE / 45 29 21 

PB 1.3 1.2 1.2 1.1 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 29 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 7,249 8,036 8,862 9,772  成长能力（%）     

营业成本 4,993 5,285 5,825 6,420  营业收入增长率 -6.99 10.85 10.28 10.27 

营业税金及附加 44 80 89 98  EBIT 增长率 -226.12 205.62 70.16 39.54 

销售费用 1,113 1,125 1,152 1,173  净利润增长率 -319.86 126.05 57.08 37.80 

管理费用 354 321 354 391  盈利能力（%）     

研发费用 1,066 1,085 1,108 1,173  毛利率 31.12 34.23 34.27 34.30 

EBIT -285 301 512 715  净利润率 -16.45 3.87 5.51 6.88 

财务费用 -89 -61 -50 -56  总资产收益率 ROA -6.44 1.69 2.52 3.26 

资产减值损失 -848 -78 -86 -95  净资产收益率 ROE -10.65 2.70 4.08 5.35 

投资收益 3 64 71 78  偿债能力     

营业利润 -1,148 348 547 754  流动比率 1.75 1.83 1.84 1.86 

营业外收支 -8 1 1 1  速动比率 1.31 1.36 1.37 1.39 

利润总额 -1,156 349 548 755  现金比率 0.57 0.53 0.54 0.56 

所得税 47 35 55 75  资产负债率（%） 36.77 34.50 35.49 36.46 

净利润 -1,202 314 493 679  经营效率     

归属于母公司净利润 -1,193 311 488 672  应收账款周转天数 188.92 180.00 180.00 180.00 

EBITDA 82 717 983 1,155  存货周转天数 180.48 180.00 180.00 180.00 

      总资产周转率 0.38 0.44 0.47 0.49 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 3,727 3,193 3,569 3,992  每股收益 -0.75 0.20 0.31 0.43 

应收账款及票据 3,800 3,906 4,307 4,749  每股净资产 7.08 7.29 7.57 7.95 

预付款项 156 159 175 193  每股经营现金流 0.09 0.12 0.45 0.53 

存货 2,469 2,528 2,786 3,071  每股股利 0.00 0.03 0.05 0.06 

其他流动资产 1,355 1,270 1,234 1,278  估值分析     

流动资产合计 11,507 11,055 12,071 13,283  PE / 45 29 21 

长期股权投资 456 456 456 456  PB 1.3 1.2 1.2 1.1 

固定资产 951 948 935 921  EV/EBITDA 140.65 16.07 11.73 9.98 

无形资产 647 635 619 600  股息收益率（%） 0.00 0.33 0.52 0.72 

非流动资产合计 7,005 7,321 7,278 7,317       

资产合计 18,512 18,376 19,350 20,599       

短期借款 454 454 454 454  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 3,508 3,113 3,431 3,782  净利润 -1,202 314 493 679 

其他流动负债 2,601 2,459 2,664 2,891  折旧和摊销 367 416 470 440 

流动负债合计 6,563 6,026 6,550 7,127  营运资金变动 -174 -720 -366 -403 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 143 189 713 844 

其他长期负债 243 313 317 384  资本开支 -134 -340 -345 -391 

非流动负债合计 243 313 317 384  投资 -234 0 0 0 

负债合计 6,806 6,339 6,867 7,511  投资活动现金流 -316 -597 -198 -313 

股本 1,580 1,580 1,580 1,580  股权募资 120 0 0 0 

少数股东权益 512 515 520 527  债务募资 -256 -56 0 0 

股东权益合计 11,706 12,037 12,483 13,089  筹资活动现金流 -442 -126 -139 -109 

负债和股东权益合计 18,512 18,376 19,350 20,599  现金净流量 -573 -534 376 423 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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