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研发加码全年利润承压，新业务蓄力构筑业绩修复动能 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 721 830 1,230 1,652 2,039 

增长率 yoy（%） 21.3 15.2 48.1 34.3 23.4 

归母净利润（百万元） 31 -8 43 145 182 

增长率 yoy（%） -37.0 -124.4 670.4 236.4 25.3 

ROE（%） 2.7 -0.7 4.1 12.3 13.2 

EPS 最新摊薄（元） 0.15 -0.04 0.21 0.70 0.88 

P/E（倍） 192.7 -789.0 138.3 41.1 32.8 

P/B（倍） 5.6 5.8 5.6 5.0 4.4 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件。4月 24 日，公司发布 2024 年年报及 2025 年一季报。2024 年公司实

现营业收入 8.30 亿元，同比增长 15.22%；归母净利润亏损 757.28 万元，同

比下降 124.43%。25Q1 公司实现营收 1.62 亿元，同比增长 7.60%；Q1 单

季度归母净利润亏损 1217.09 万元，同比下降 376.67%。 

连接器及机构件业务稳定增长，不断加大投入利润端承压。2024 年消费电子

行业进入周期性复苏，公司持续加大国内业务拓展，同时进行海外市场布局，

在新产品开发及客户导入等方面实现突破。公司连接器产品以及机构件产品

营收均实现稳步增长，带动公司营收不断提升。2024 年公司连接器产品的营

收稳定增长，销售收入达 6.17 亿元，同比增长 9.11%。机构件产品营收创历

史新高，达 1.74 亿元，同比大幅增长 48.77%，盈利能力仍维持在较高水平。

但由于股权激励费用影响 1,989 万元、持续加大半导体散热片以及 3D 打印

设备等新领域的研发人员储备以及投入、原材料金盐等涨价幅度较大等因素，

对全年利润水平影响较大。2024 年公司实现营业收入 8.30 亿元，同比增长

15.22%；归母净利润亏损 757.28 万元，同比下降 124.43%。 

稳定基本盘业务收入，持续推进 3D 打印及半导体散热片新业务进程。公司

长期保持对新产品新技术的研发投入力度。在基本盘连接器业务方面，公司

汽车连接器产品实现突破，已通过部分海外重要 Tier1 厂商的审厂，并顺利

获得 Vendor Code，在 2024 年内实现批量供货。板对板（BTB）连接器也开

始对核心客户开始小批量交付。机构件业务方面，公司基于 3D 打印技术的

研发积极开拓业务新应用，公司运用 3D 打印技术制作的新产品已经开始对

机构件和消费电子客户进行送样，预期 2025 年有望进入部分项目的小批量

量产阶段，实现营收层面零的突破。半导体散热片业务方面，公司将原 IPO

募投项目部分募集资金变更投向半导体金属散热片项目，全力聚焦于该产品

的客户验证导入和量产准备。截至 2025 年 4 月，散热片产品已完成对多家

重要客户的送样，并已取得部分核心客户的供应商代码，且正式开始批量供

货。我们认为，随着 AI算力产业的快速发展，全球对芯片技术及热管理解决

方案需求不断提升，公司半导体散热片业务或将迎来较大发展空间，国产替

代的确定性趋势或将带动公司长期发展。 
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股票信息 
  
行业 电子 

2025 年 4 月 29 日收盘价（元） 28.91 

总市值（百万元） 5,974.83 

流通市值（百万元） 2,275.50 

总股本（百万股） 206.67 

流通股本（百万股） 78.71 

近 3 月日均成交额（百万元） 121.17   

股价走势 

 

作者 
  
分析师   侯宾  

执业证书编号：S1070522080001 

邮箱：houbin@cgws.com 

分析师   姚久花 

执业证书编号：S1070523100001 

邮箱：yaojiuhua@cgws.com 

联系人   李心怡 

执业证书编号：S1070123110024 

邮箱：lixinyi@cgws.com 
   

相关研究 
  
1、《全年净利润水平承压，积极拓展 3D 打印及半导体

散热片新业务—鸿日达 2024 年业绩预告点评》

2025-04-09 

2、《积极打造 3D 打印等新业务增长曲线，半导体散热

片产能加速释放助力公司业绩提升—鸿日达点评》

2025-03-12 

3、《夯实连接器及机构件基本盘业务，前瞻布局半导体

散热，推动公司业绩稳步发展—鸿日达三季报点评》

2024-11-06   

-12%

-2%

8%

19%

29%

39%

50%

60%

2024-04 2024-08 2024-12 2025-04

鸿日达 沪深300



公司动态点评 

P.2 请仔细阅读本报告末页声明 

0.43/1.45/1.82 亿元，2025-2027 年 EPS 分别为 0.21/0.70/0.88 元，当前股

价对应 2025-2027 年 PE 分别为 138/41/33 倍，鉴于公司传统业务发展稳定，

新领域产品研发投入虽然增幅较大，但新业务布局也在逐步完善落地，传统

业务收入稳步提升，公司业绩水平或将逐渐修复，维持“买入”评级。 

风险提示：宏观经济波动风险；新产品技术开发不及预期风险；3D打印业务

处于市场拓展阶段，短期对公司业绩贡献有限；市场竞争加剧风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 1121 1083 1453 1596 1889  营业收入 721 830 1230 1652 2039 

现金 431 158 234 315 388  营业成本 580 673 936 1219 1491 

应收票据及应收账款 306 353 585 700 871  营业税金及附加 7 9 11 15 19 

其他应收款 4 5 8 10 13  销售费用 18 26 38 50 63 

预付账款 1 5 4 9 6  管理费用 42 70 96 119 154 

存货 143 165 225 167 214  研发费用 47 58 86 119 141 

其他流动资产 237 396 396 396 396  财务费用 5 8 21 1 7 

非流动资产 747 926 1148 1361 1525  资产和信用减值损失 -17 -19 -21 -4 -8 

长期股权投资 14 11 11 11 11  其他收益 9 10 6 10 10 

固定资产 582 682 897 1106 1263  公允价值变动收益 1 1 0 0 1 

无形资产 45 52 55 58 63  投资净收益 7 5 5 8 9 

其他非流动资产 106 181 185 185 189  资产处置收益 -0 -1.1 -0.3 -0.34 -0.45 

资产总计 1868 2010 2601 2957 3414  营业利润 22 -18 33 143 176 

流动负债 744 885 1427 1651 1949  营业外收入 5 0 4 7 9 

短期借款 359 458 864 911 1140  营业外支出 0 0 0 0 0 

应付票据及应付账款 324 367 518 682 755  利润总额 27 -19 37 150 185 

其他流动负债 61 60 45 58 54  所得税 -2 -11 -7 3 4 

非流动负债 55 99 97 89 77  净利润 29 -8 44 147 181 

长期借款 40 68 65 58 46  少数股东损益 -2 -0.1 0.7 2 -1 

其他非流动负债 16 31 31 31 31  归属母公司净利润 31 -8 43 145 182 

负债合计 799 984 1523 1741 2027  EBITDA 98 72 152 305 372 

少数股东权益 0 0 0.8 3 2  EPS（元/股） 0.15 -0.04 0.21 0.70 0.88 

股本 207 207 207 207 207        

资本公积 667 687 687 687 687  主要财务比率      

留存收益 194 168 219 395 626  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 1069 1025 1077 1214 1386  成长能力      

负债和股东权益 1868 2010 2601 2957 3414  营业收入（%） 21.3 15.2 48.1 34.3 23.4 

       营业利润（%） -40.1 -182.0 280.2 337.4 22.4 

       归属母公司净利润（%） -37.0 -124.4 670.4 236.4 25.3 

       获利能力      

       毛利率（%） 19.5 19.0 23.9 26.2 26.9 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 4.0 -0.9 3.6 8.9 8.9 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 2.7 -0.7 4.1 12.3 13.2 

经营活动现金流 87 38 25 382 188  ROIC（%） 2.2 -0.2 3.3 7.8 8.1 

净利润 29 -8 44 147 181  偿债能力      

折旧摊销 67 82 96 130 159  资产负债率（%） 42.8 49.0 58.6 58.9 59.4 

财务费用 5 8 21 1 7  净负债比率（%） 2.3 39.5 68.3 57.2 60.7 

投资损失 -7 -5 -5 -8 -9  流动比率 1.5 1.2 1.0 1.0 1.0 

营运资金变动 -23 -70 -151 108 -158  速动比率 1.3 1.0 0.8 0.8 0.8 

其他经营现金流 17 31 21 4 7  营运能力      

投资活动现金流 -120 -328 -312 -334 -315  总资产周转率 0.4 0.4 0.5 0.6 0.6 

资本支出 208 187 317 342 324  应收账款周转率 3.4 3.2 3.3 3.2 3.2 

长期投资 72 -151 0 0 0  应付账款周转率 2.8 2.5 2.6 2.5 2.6 

其他投资现金流 15 11 6 9 9  每股指标（元）      

筹资活动现金流 220 34 -42 -14 -29  每股收益（最新摊薄） 0.15 -0.04 0.21 0.70 0.88 

短期借款 155 100 406 47 229  每股经营现金流（最新摊薄） 0.42 0.18 0.12 1.85 0.91 

长期借款 40 28 -3 -7 -12  每股净资产（最新摊薄） 5.17 4.96 5.12 5.78 6.61 

普通股增加 0 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -4 20 0 0 0  P/E 192.7 -789.0 138.3 41.1 32.8 

其他筹资现金流 28 -114 -445 -54 -246  P/B 5.6 5.8 5.6 5.0 4.4 

现金净增加额 186 -255 -330 34 -155  EV/EBITDA 59.1 83.1 41.7 20.6 17.3  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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