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主要数据  
 

行业 银行 

公司网址 www.bocd.com.cn 

大股东/持股 成都交子金融控股集团有限公司

/20.00% 

实际控制人 成都市人民政府 

总股本(百万股) 4,238 

流通 A股(百万股) 4,231 

流通 B/H 股(百万股)  

总市值（亿元） 732 

流通 A股市值(亿元) 730 

每股净资产(元) 19.50 

资产负债率(%) 93.4 
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事项： 
成都银行发布 2024 年年报及 2025 年 1 季报，公司 2024 年和 2025 年 1 季度

营业收入分别同比增长 5.9%/3.2%，归母净利润分别同比增长 10.2%/5.6%，

24 年和 25 年 1 季度年化加权平均 ROE 分别为 17.81%/14.80%。规模方面，

公司 25 年 1 季度末总资产规模同比增长 13.3%，其中贷款同比增长 16.9%，

存款同比增长 15.4%。公司发布 2024 年全年利润分配预案，预计每 10 股派发

现金股利 8.91 元(含税)，分红比例约为 30.04%。 

 

平安观点： 
 盈利增速小幅下滑，非息增速下行。成都银行 2025 年 1 季度归母净利润

同比增长 5.6%（10.2%，24A），非息收入波动对营收的冲击拖累盈利增

速小幅下滑，公司 1 季度营业收入同比增长 3.2%（+5.9%，24A），其中

1 季度非息收入同比增长 0.6%（+11.7%，24A），其中债券投资相关其他

非息收入同比增长 6.9%（+12.6%，24A），增速有所放缓。中收业务方面，

公司 1 季度手续费及佣金净收入同比负增 32.4%（+7.2%，24A）,政策落

地后居民财富管理需求恢复情况值得期待。利差业务保持韧性，净利息收

入同比增长 3.7%（4.6%，24A），成本红利的释放一定程度对冲资产端定

价下行压力。 

 资产端定价拖累息差水平，扩表速度保持平稳。成都银行 2024 年末净息

差为 1.66%（1.66%，24H1），我们按照期初期末余额测算公司 25 年 1

季度末单季度年化净息差水平环比 24 年 4 季度于下降 9BP 至 1.50%，资

产端定价对于息差的拖累较为明显，我们按照期初期末余额测算公司 25

年 1 季度末单季度年化生息资产收益率环比 24 年 4 季度下降 23BP 至

3.31%。负债端红利持续释放，我们按照期初期末余额测算公司 25 年 1

季度末计息负债成本率环比 24 年 4 季度下降 14BP 至 1.94%，负债结构

的改善以及存款挂牌利率调降的效果逐渐释放，1 季度末公司活期存款余

额占比较 24 年末上升 1.9 个百分点至 31.4%。规模方面，公司 1 季度末

总资产规模同比增长 13.3%（+14.6%，24A），其中贷款同比增长 16.9%

（+18.7%，24A），增速水平保持稳健，对公贷款规模占比持续上升，1

季度末公司对公贷款余额较 24 年末继续上升 1.2 个百分点至 82.5%。负

债端方面，1 季度末公司存款余额同比增长 15.4%（+13.2%，24A），维

持较快增速。  

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业净收入(百万元)  21,702   22,982   24,500   26,596   29,406  

YOY(%) 7.2  5.9  6.6  8.6  10.6  

归母净利润(百万元)  11,671   12,858   13,831   15,191   16,883  

YOY(%) 16.2  10.2  7.6  9.8  11.1  

ROE(%) 19.5  17.8  16.5  16.2  16.1  

EPS(摊薄/元) 2.75  3.03  3.26  3.58  3.98  

P/E(倍) 6.3  5.7  5.3  4.8  4.3  

P/B(倍) 1.02  0.90  0.83  0.74  0.66  
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资料来源：wind，平安证券研究所 
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 资产质量稳健，拨备水平环比下降。成都银行 2025 年 1 季度末不良率环比持平 24 年末于 0.66%，我们测算公司 24 年不良

贷款生成率为 0.25%（0.33%，24H1），同比上升 9BP，预计与零售业务以及小微资产质量波动相关，其中个人贷款 24 年末

不良率环比 24 年半年末上升 10BP 至 0.78%，重点领域资产质量风险同样有所波动，公司 24 年末对公房地产贷款不良率环

比 24 年半年末上升 33BP 至 2.15%。前瞻性指标方面，成都银行 25 年 1 季度末关注率环比 24 年末下降 2BP 至0.41%，24

年末逾期率环比 24 年半年末下降 20BP 至 0.70%，综合各项指标来看，公司资产质量仍保持稳健，资产质量核心指标仍处于

同业较优水平。拨备方面，公司 25 年 1 季度末拨备覆盖率和拨贷比分别环比 24 年末下降 23.3pct/15BP 至 456%/3.01%，绝

对水平仍处高位，风险抵补能力夯实。 

 投资建议：享区域资源禀赋，看好红利持续释放。成都银行作为一家根植成都的城商行，成渝双城经济圈战略升级，公司未

来的发展潜力值得期待。考虑到今年以来外部环境不确定性加大，我们小幅下调公司 25-26 年盈利预测，并新增 27 年盈利预

测，预计公司 25-27 年 EPS 分别是 3.26/3.58/3.98 元（原 25-26 年 EPS 预测为 3.56/4.10 元），对应盈利增速分别是

7.6%/9.8%/11.1%（原 25-26 年盈利预测分别是 14.3%/15.1%），目前公司股价对应 25-27 年 PB 分别是 0.83x/0.74x/0.66x，

考虑到公司区域资源禀赋带来的高成长性和资产质量优势，我们看好公司估值溢价的持续和抬升空间，维持“强烈推荐”评

级。 

 风险提示：1）宏观经济下行导致行业资产质量压力超预期抬升。2）利率下行导致行业息差收窄超预期。3）房企现金流压力

加大引发信用风险抬升。 
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图表1 成都银行 2024年年报和 2025年一季报核心指标 

 

资料来源：Wind，公司公告，平安证券研究所 
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资产负债表                                    单位：百万元 
 

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

贷款总额 742,573  876,236  1,029,577  1,204,605  

证券投资 355,324  383,750  399,100  415,064  

应收金融机构的款项 94,471  94,471  94,471  94,471  

生息资产总额 1,236,759  1,406,498  1,584,610  1,786,545  

资产合计 1,250,116  1,419,860  1,598,871  1,802,624  

客户存款 885,859  1,014,309  1,166,455  1,341,423  

计息负债总额 1,154,151  1,309,430  1,477,726  1,668,258  

负债合计 1,164,212  1,325,422  1,493,698  1,685,520  

股本 4,170  4,238  4,238  4,238  

归母股东权益 85,855  94,384  105,113  117,037  

股东权益合计 85,904  94,438  105,173  117,104  

负债和股东权益合计 1,250,116  1,419,860  1,598,871  1,802,624  
 
 

资产质量                                        单位：百万元 
 

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

NPL ratio 0.66% 0.65% 0.64% 0.63% 

NPLs 4,888  5,696  6,589  7,589  

拨备覆盖率 479% 450% 422% 399% 

拨贷比 3.16% 2.92% 2.70% 2.51% 

一般准备/风险加权资产 2.64% 2.58% 2.52% 2.44% 

不良贷款生成率 0.08% 0.07% 0.06% 0.05% 

不良贷款核销率 0.01% 0.03% 0.03% 0.04% 
 
 

利润表                                         单位：百万元 
 

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

净利息收入 18,460  20,049  22,113  24,923  

净手续费及佣金收入  710  639  671  671  

营业净收入 22,982  24,500  26,596  29,406  

营业税金及附加 -284  -303  -329  -363  

拨备前利润 17,137  18,256  19,823  21,924  

计提拨备 -1,958  -1,943  -1,906  -2,011  

税前利润 15,166  16,314  17,917  19,913  

净利润 12,850  13,822  15,181  16,872  

归母净利润 12,858  13,831  15,191  16,883  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
资料来源：wind、平安证券研究所 
 
 
 
 
 

主要财务比率 

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

经营管理     

贷款增长率 18.7% 18.0% 17.5% 17.0% 

生息资产增长率 14.5% 13.7% 12.7% 12.7% 

总资产增长率 14.6% 13.6% 12.6% 12.7% 

存款增长率 13.5% 14.5% 15.0% 15.0% 

付息负债增长率 14.2% 13.5% 12.9% 12.9% 

净利息收入增长率 4.6% 8.6% 10.3% 12.7% 

手续费及佣金净收入增长

率 

7.3% -10.0% 5.0% 0.0% 

营业收入增长率 5.9% 6.6% 8.6% 10.6% 

拨备前利润增长率 7.1% 6.5% 8.6% 10.6% 

税前利润增长率 9.2% 7.6% 9.8% 11.1% 

净利润增长率 10.2% 7.6% 9.8% 11.1% 

非息收入占比 3.1% 2.6% 2.5% 2.3% 

成本收入比 23.9% 24.0% 24.0% 24.0% 

信贷成本 0.29% 0.24% 0.20% 0.18% 

所得税率 15.3% 15.3% 15.3% 15.3% 

盈利能力     

NIM 1.66% 1.58% 1.54% 1.54% 

拨备前 ROAA 1.46% 1.37% 1.31% 1.29% 

拨备前 ROAE 21.8% 20.3% 19.9% 19.7% 

ROAA 1.10% 1.04% 1.01% 0.99% 

ROAE 17.8% 16.5% 16.2% 16.1% 

流动性     

贷存比 83.83% 86.39% 88.27% 89.80% 

贷款/总资产 59.40% 61.71% 64.39% 66.83% 

债券投资/总资产 28.42% 27.03% 24.96% 23.03% 

银行同业/总资产 7.56% 6.65% 5.91% 5.24% 

资本状况     

核心一级资本充足率 9.06% 9.08% 9.15% 9.07% 

资本充足率（权重法） 13.88% 13.39% 13.03% 12.52% 

加权风险资产(￥,mn) 888,055 993,902 1,103,221 1,243,810 

RWA/总资产 71.0% 70.0% 69.0% 69.0% 
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