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证券研究报告·A 股公司简评  自动化设备 

2024 年业绩稳健增长，多元布局打开成长空间 

                 ——3C设备系列研究 

 

核心观点 

2024 年公司深度绑定大客户，在消费类电子业务收入保持稳定增

长，同时增加对新客户的开发，全年收入、利润均实现稳健增长，

若剔除股份支付费用的影响，公司全年归母净利润达到 4.50 亿

元，对应净利率 9.09%，明显高于股权激励目标设定值 8.5%，预

计 2025 年净利率仍有上行空间。展望未来，3C主业有望受益于

新机型硬件迭代、产线自动化改造等，2025-2026 年保持趋势向

上；人形机器人、仪器仪表等领域积极多元化布局，未来新兴业

务有望持续放量。 

事件 

公司发布 2024 年年报，全年实现营业收入 49.54 亿元，同比增长

2.36%，归母净利润 3.98 亿元，同比增长 2.05%；其中第四季度

实现营业收入 16.80 亿元，同比增长 5.32%，归母净利润 1.45 亿

元，同比下降 10.17%。 

公司发布 2025年第一季度报告，2025Q1 实现营业收入 7.37亿元，

同比下降 0.80%，归母净利润-0.31 亿元，同比亏损幅度有所扩大。 

简评 

2024 年业绩稳健增长，2025Q1 扣非利润实现减亏 

2024 年公司深度绑定大客户，在消费类电子业务收入保持稳定增

长，同时增加对新客户的开发，全年收入实现稳健增长，同比增

速达到 2.36%。分产品来看，自动化设备（线）、治具及零配件、

核心零部件分别实现营业收入 42.73、5.92、0.82 亿元，同比分别

+2.98%、+3.18%、-27.11%。 

2024 年公司实现毛利率 34.38%，受益于产品结构的改善公司毛

利率有所提升，同比提升 0.59pct。因公司股权激励及员工持股计

划，2024 年确认股份支付费用约 0.52 亿元，较 2023 年 981.71 万

元大幅增长，若剔除股份支付费用的影响，公司全年归母净利润

达到 4.50 亿元，同比增长 12.51%，对应净利率 9.09%，明显高

于股权激励目标设定值 8.5%。展望 2025 年，随着新能源业务规

模扩大和盈利改善，以及公司内部加强费用管控提升经营效率，

我们预计全年净利率仍有向上空间。  
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

-16.28/-14.35 -5.96/-7.07 12.22/5.81 

12 月最高/最低价（元）  36.60/17.74 

总股本（万股）  44,664.78 

流通 A 股（万股）  44,362.35 

总市值（亿元）  112.78 

流通市值（亿元）  112.01 

近 3 月日均成交量（万）  994.00 

主要股东   

江苏博众智能科技集团有限公司  29.03% 
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2024 年公司经营活动产生的现金流量净额为 3.19 亿元，同比大幅增长 662.84%，主要系公司优化结算方式，加

强资金管理所致，反映出公司实际盈利质量不断提升。 

2025Q1 整体经营平稳，实现扣非归母净利润-0.36 亿元，同比减亏，但归母净利润亏损幅度有所扩大，主要系

政府补贴等非经常性损益同比下降，实际经营状况向好。 

3C 业务有望保持趋势向上，人形机器人、仪器仪表等新兴业务拓展打开空间 

在消费电子领域，在硬件端模块迭代加快、产线自动化改造持续推进的背景下，2025-2026 年公司 3C 设备需求

有望保持趋势向上；公司坚持“横向拓宽、纵向延伸”战略方向，在消费电子产业链生产环节以及消费电子终

端产品两个维度持续延伸、加强覆盖，不断提升自身竞争能力。 

在机器人领域，公司在早在 2011 年成立的子公司苏州博众智能机器人有限公司就对未来智能服务机器人领域进

行了探索，并在机器人视觉系统、调度系统、智能移动底盘等模块形成了相应的技术沉淀。目前公司在智能机

器人有两个重点布局方向，在机器人代工方面，公司有给国内头部机器人公司代工机器人，目前订单较为饱满，

且去年的代工订单已经交付；人形机器人组装设备方面，公司给国际知名机器人公司独家提供一些用于机器人

组装的工作台、治具等生产辅助设备。 

在仪器仪表领域，博众仪器通过自主研发，率先突破关键技术，实现高稳定度直流高压电源自主研制与产业化。

高稳定度直流高压电源作为重大科学仪器设备的核心模块，如透射电子显微镜、电子束光刻机等，填补了国内

空白。透射电子显微镜，博众仪器已经推出 Bozhon F200 TEM 和 Bozhon T200 TEM 的第二代产品，两款产品在

功能和性能上都得到了进一步的提升。 

此外，公司在汽车电子、半导体、智慧仓储物流、低空经济等领域发展也取得了积极成果。 

盈利预测与投资建议  

公司为国内 3C自动化龙头，深度绑定大客户供应链，并横向拓展新能源、汽车电子、半导体、机器人、低空经

济、电子光学等众多高端装备市场，纵向延伸至上游核心零部件。展望未来，3C 主业有望受益于新机型硬件迭

代、产线自动化改造等，2025-2026 年保持趋势向上；换电站业务与宁德旗下时代电服签署战略合作协议，人形

机器人、仪器仪表领域积极布局，未来新兴业务有望持续放量。我们预计 2025-2027 年公司实现营业收入分别

为 59.06、73.64、88.04 亿元，同比分别增长 19.21%、24.69%、19.56%，归母净利润分别为 5.47、7.27、8.87 亿

元，同比分别增长 37.30%、32.86%、22.08%，对应 PE 分别为 20.62、15.52、12.71 倍，维持“买入”评级。 

表 1:盈利预测简表 

 
2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 4,839.85 4,954.20 5,905.95 7,364.01 8,804.44 

YoY(%) 0.59 2.36 19.21 24.69 19.56 

净利润(百万元) 390.41 398.39 546.99 726.72 887.17 

YoY(%)  17.80 2.05 37.30 32.86 22.08 

毛利率(%) 33.79 34.38 34.22 34.56 34.71 

净利率(%) 8.07 8.04 9.26 9.87 10.08 

ROE(%) 9.34 8.94 10.99 12.82 13.63 

EPS(摊薄/元) 0.87 0.89 1.22 1.63 1.99 

P/E(倍) 28.89 28.31 20.62 15.52 12.71 

P/B(倍) 2.70 2.53 2.27 1.99 1.73 

资料来源：iFind，中信建投 
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风险分析 

1）下游产业政策变化风险：公司近年来大举切入新能源行业，我国新能源产业政策变化对相关公司具有较大影

响，如果相关产业政策发生重大不利变化，将对公司经营业绩产生不利影响。 

2）公司新业务盈利能力不及预期风险：公司大力开拓新能源、机器人核心零部件、半导体设备、低空经济等业

务，若新业务市场竞争格局恶化，将对公司盈利能力产生不利影响。 

3）对苹果产业链依赖的风险：目前公司在苹果产业链的销售收入占比较高，存在对苹果产业链依赖的风险。若

未来公司无法在苹果供应链的设备制造商中持续保持优势，无法继续维持与苹果公司的合作关系，则公司的经

营业绩将受到较大影响。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；
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