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[Table_Title] Q1 稳健增长，关注机器人轴承及丝杠产品 
——长盛轴承 2024 年年度报告及 2025 年一季报点评 

 

[Table_Summary] 
 事件： 

公司发布 2024 年年报：2024 年公司营收 11.37 亿元，同比增长 2.89%；

实现归母净利润/扣非归母净利润分别为 2.29/2.12 亿元，同比分别变动-

5.43%/-4.22%。其中，Q1-4 公司分别实现营收 2.76/2.81/2.78/3.02 亿

元，同比分别变动 6.85%/1.49%/-2.06%/5.61%。 

公司发布 2025年一季度报告：2025年 Q1单季度公司实现营收 2.82亿元，

同比增长 2.18%；实现归母净利润/扣非归母净利润分别为 0.53/0.50 亿

元，同比分别变动 1.54%/1.50%。 
 汽车下游稳健增长助推公司主业，国内业务提供增量 

根据中国汽车工业协会数据，2024 年汽车产销累计完成 3128.2 万辆和 

3143.6 万辆，同比分别增长 3.7%和 4.5%，助推公司业绩增长。分业务

看，2024 年公司金属塑料聚合物自润滑卷制轴承/双金属边界润滑卷制轴

承 /金属基自润滑轴承分别营收 4.23/1.83/1.75 亿元，同比分别增减

15.80%/-7.25%/-19.72%。分区域来看，2024 全年公司国内/国外分别营

收 7.17/4.21 亿元，同比分别增减 12.32%/-9.97%。 

 盈利能力保持稳定，费用控制良好 

长盛轴承通过优化生产工艺与降本增效保持了稳健盈利能力。2024 年毛利

率/归母净利率分别为 35.16%/20.14%，同比分别变动-0.66/-1.77pct；

2025 Q1 毛利率/归母净利率分别为 32.91%/18.80%，同比分别变动-1.38/-

0.12pct 。费用 端 ， 2024 年 公司 销售 / 管理 / 财务 费用率分 别为

2.06%/5.69%/-0.92%，同比分别变动+0.20/-0.01/+0.18 pct，基本维持稳

定。研发端，2024 年公司研发费率为 4.38%，同比下滑 0.11pct。 

 多领域具备应用空间，人形机器人具备自润滑轴承及丝杠产品 

随着新应用领域的开拓，自润滑轴承行业未来的市场空间将更加广阔，参

考发达国家应用，于建筑装饰，房屋、桥梁的减震、防震、防胀设施等领

域应用深度均存在较大挖掘空间。新品方面，公司在机器人领域研究方向

主要为应用于关节处的自润滑轴承及部分直线执行器中的丝杠产品，研发

的滑动轴承具有低成本、高强度、高载荷、免维护的特点，能简化机械设

计和结构，解决人形机器人使用过程中噪音过大的问题以及降低成本，公

司已有部分产品在机器人零部件领域已实现小批量的生产销售。 

投资建议与盈利预测 

公司是国内自润滑轴承行业领军企业，汽车及工程机械滑轴业务发展稳

健，人形机器人业务方兴未艾，公司未来销售业绩有望边际改善。预计公

司 2025-2027 年分别实现营收 12.93/14.87/17.33 亿元，归母净利润为

2.66/3.11/3.68 亿元，EPS 为 0.89/1.04/1.23 元 / 股 ， 对 应 PE 为

86.29/73.97/62.45 倍，维持“增持”评级。 

 风险提示 

行业政策风险、行业竞争加剧风险、盈利不及预期风险、原材料价格波动风险 
 

[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2023  2024  2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 1105.45  1137.45  1293.45  1487.24  1733.32  

收入同比(%) 3.18  2.89  13.71  14.98  16.55  

归母净利润(百万元) 242.24  229.10  266.26  310.60  367.89  

归母净利润同比(%) 137.26  -5.43  16.22  16.65  18.44  

ROE(%) 15.76  14.08  14.77  14.98  15.68  

每股收益(元) 0.81  0.77  0.89  1.04  1.23  

市盈率(P/E) 94.85  100.29  86.29  73.97  62.45  

资料来源：Wind,国元证券研究所  
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[Table_TargetPrice]   

   
[Table_Base] 基本数据 

52 周 最 高 / 最 低 价

（元）： 

108.38 / 12.31 

A 股流通股（百万股）： 193.86 

A 股总股本（百万股）： 298.78 

流通市值（百万元）： 15499.45 

总市值（百万元）： 23887.38 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind 
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[Table_FinanceDetail]             
财务预测表  

 
     

 
    

资产负债表  
 

 单位:  百万元  利润表 
 

  单位:  百万元 

会计年度 2023  2024  2025E 2026E 2027E  会计年度 2023  2024  2025E 2026E 2027E 

流动资产 1311.11  1135.24  1494.30  1765.94  2110.44   营业收入 1105.45  1137.45  1293.45  1487.24  1733.32  

  现金 561.61  271.15  589.20  778.98  1021.37   营业成本 709.55  737.55  839.76  958.80  1111.81  

  应收账款 253.87  294.47  323.89  362.14  420.13   营业税金及附加 10.66  12.38  11.28  12.92  15.79  

  其他应收款 9.65  8.11  12.09  13.58  15.27   营业费用 20.59  23.48  25.56  28.22  32.83  

  预付账款 4.43  4.41  5.09  5.79  6.72   管理费用 62.91  64.67  62.37  66.94  80.80  

  存货 199.61  204.08  233.65  266.28  308.97   研发费用 49.68  49.82  51.61  69.86  88.27  

  其他流动资产 281.93  353.02  330.36  339.16  337.98   财务费用 -12.15  -10.49  -11.17  -26.93  -35.88  

非流动资产 646.70  954.47  642.94  663.51  618.17   资产减值损失 -7.78  -7.00  -20.13  -26.15  -13.68  

  长期投资 18.70  17.45  17.87  17.73  17.78   公允价值变动收益 5.14  6.08  -17.05  -20.41  -25.30  

  固定资产 470.44  488.52  499.15  514.37  490.62   投资净收益 12.89  4.29  20.39  17.83  15.72  

  无形资产 54.01  52.68  52.68  52.68  52.68   营业利润 285.11  274.88  309.77  361.33  428.38  

  其他非流动资产 103.56  395.82  73.24  78.73  57.09   营业外收入 0.03  0.11  0.07  0.08  0.08  

资产总计 1957.81  2089.71  2137.23  2429.44  2728.61   营业外支出 3.16  0.51  1.24  1.24  1.30  

流动负债 291.65  343.57  213.55  231.96  254.52   利润总额 281.98  274.48  308.60  360.16  427.16  

  短期借款 94.95  140.65  0.00  0.00  0.00   所得税 40.12  38.72  40.89  47.91  57.24  

  应付账款 104.45  105.08  120.97  137.61  159.77   净利润 241.85  235.76  267.71  312.26  369.92  

  其他流动负债 92.26  97.84  92.58  94.35  94.75   少数股东损益 -0.39  6.66  1.45  1.65  2.03  

非流动负债 40.73  26.86  27.04  28.66  29.41   归属母公司净利润 242.24  229.10  266.26  310.60  367.89  

 长期借款 14.37  4.79  4.79  4.79  4.79   EBITDA 337.21  331.51  358.88  403.46  469.47  

 其他非流动负债 26.36  22.07  22.25  23.87  24.62   EPS（元） 0.81  0.77  0.89  1.04  1.23  

负债合计 332.39  370.43  240.59  260.62  283.93         

 少数股东权益 88.31  92.75  94.20  95.86  97.89   主要财务比率      

  股本 298.87  298.78  298.78  298.78  298.78   会计年度 2023  2024  2025E 2026E 2027E 

  资本公积 417.14  416.69  416.69  416.69  416.69   成长能力           

  留存收益 821.71  931.06  1127.11  1357.58  1631.41   营业收入(%) 3.18  2.89  13.71  14.98  16.55  

归属母公司股东权益 1537.11  1626.54  1802.44  2072.97  2346.79   营业利润(%) 151.01  -3.59  12.69  16.64  18.56  

负债和股东权益 1957.81  2089.71  2137.23  2429.44  2728.61   归属母公司净利润(%) 137.26  -5.43  16.22  16.65  18.44  

       获利能力           

现金流量表  
 

 单位:  百万元  毛利率(%) 35.81  35.16  35.08  35.53  35.86  

会计年度 2023  2024  2025E 2026E 2027E  净利率(%) 21.91  20.14  20.59  20.88  21.22  

经营活动现金流 274.11  276.06  280.50  293.66  339.76   ROE(%) 15.76  14.08  14.77  14.98  15.68  

  净利润 241.85  235.76  267.71  312.26  369.92   ROIC(%) 26.52  23.99  25.11  25.98  29.54  

  折旧摊销 64.24  67.11  60.28  69.07  76.97   偿债能力           

  财务费用 -12.15  -10.49  -11.17  -26.93  -35.88   资产负债率(%) 16.98  17.73  11.26  10.73  10.41  

  投资损失 -12.89  -4.29  -20.39  -17.83  -15.72   净负债比率(%) 36.93  42.76  6.18  6.02  5.68  

营运资金变动 -37.98  -28.06  -31.82  -65.51  -83.72   流动比率 4.50  3.30  7.00  7.61  8.29  

 其他经营现金流 31.04  16.03  15.88  22.60  28.19   速动比率 3.77  2.67  5.84  6.40  7.01  

投资活动现金流 186.30  -454.47  257.68  -90.81  -39.87   营运能力           

  资本支出 84.33  48.48  110.20  90.69  31.63   总资产周转率 0.61  0.56  0.61  0.65  0.67  

  长期投资 -253.96  408.62  -363.61  -0.32  0.11   应收账款周转率 4.38  4.11  4.14  4.29  4.39  

 其他投资现金流 16.66  2.64  4.26  -0.44  -8.14   应付账款周转率 7.68  7.04  7.43  7.42  7.48  

筹资活动现金流 -2.62  -117.95  -220.12  -13.07  -57.51   每股指标（元）           

  短期借款 70.52  45.70  -140.65  0.00  0.00   每股收益(最新摊薄) 0.81  0.77  0.89  1.04  1.23  

  长期借款 -9.28  -9.58  0.00  0.00  0.00   

每股经营现金流(最新摊

薄) 0.92  0.92  0.94  0.98  1.14  

  普通股增加 0.86  -0.09  0.00  0.00  0.00   每股净资产(最新摊薄) 5.14  5.44  6.03  6.94  7.85  

  资本公积增加 83.05  -0.44  0.00  0.00  0.00   估值比率           

 其他筹资现金流 -147.76  -153.54  -79.47  -13.07  -57.51   P/E 94.85  100.29  86.29  73.97  62.45  

现金净增加额 463.03  -293.44  318.05  189.78  242.39   P/B 14.95  14.13  12.75  11.08  9.79  

       EV/EBITDA 66.27  67.41  62.26  55.38  47.60  

资料来源：Wind，国元证券研究所 



  
  

      

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300
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或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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