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日月股份（603218.SH）2024 年年报及 2025 年一季报点评     

铸件龙头纵横拓展，有望实现量利双升 
 

 2025 年 05 月 03 日 

 

➢ 事件：2025 年 4 月 29 日，公司发布 2024 年年报和 2025 年一季报。

公司 2024 年实现营业收入 46.96 亿元、同比增长 0.87%；归母净利润 6.24

亿元、同比增长 29.55%，增长的主要原因在于 Q2 转让电站产生投资收益

2.7 亿元；扣非归母净利润 3.33 亿元、同比减少 21.57%。 

单季度来看，公司 2024Q4 实现营业收入 15.11 亿元，同比增长 34.26%、

环比增长 8.19%，实现归母净利润 1.17 亿元，同比下降 8.81%、环比增长

37.98%，实现扣非归母净利润 1.10 亿元，同比下降 3.68%、环比增长

56.78%。 

25Q1 公司实现营业收入 13.01 亿元，同比增长 86.41%，实现归母净利润

1.21 亿元，同比增长 39.14%，实现扣非归母净利润 1.05 亿元，同比增长

49.42%。 

盈利水平方面，公司 2024 年毛利率 17.34%、同比-1.32pcts，净利率

13.11%、同比+2.83pcts；25Q1 毛利率 15.53%、同比-6.24pcts，净利率

9.03%、同比-3.25pcts。 

➢ 纵横拓展，公司有望量利双增。据金风科技统计，2024 年国内公开招标

市场新增招标量 164.1GW，同比增长 90%。公司作为风电铸件龙头企业，

一方面有望受益于行业需求总量增长，另一方面随着公司精加工产能配套完

整、向上游原材料延伸布局落地，盈利水平有望持续保持领先。除传统铸造

产品外，公司持续投入资源研发核电乏燃料转运储存罐，报告期内已具备批

量制造能力；布局高端合金钢市场，进一步优化和丰富公司产品线。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2025-2027 年营收分别为 65.7/71.4/73.1 亿

元，增速为 40%/9%/2%；归母净利润分别为 7.2/8.6/9.4 亿元，增速为

15%/19%/10%，对应 25-27 年 PE 为 17x/14x/13x。考虑到行业需求逐渐

释放，公司新增优质产能即将兑现，铸件龙头地位稳固等，维持“推荐”评

级。 

➢ 风险提示：市场需求不及预期；原材料价格大幅上涨等。 

  
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 4,696 6,574 7,141 7,311 

增长率（%） 0.9 40.0 8.6 2.4 

归属母公司股东净利润（百万元） 624 719 857 940 

增长率（%） 29.6 15.2 19.2 9.7 

每股收益（元） 0.61 0.70 0.83 0.91 

PE 20 17 14 13 

PB 1.2 1.2 1.1 1.1 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 30 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 4,696 6,574 7,141 7,311  成长能力（%）     

营业成本 3,882 5,277 5,672 5,711  营业收入增长率 0.87 40.00 8.62 2.38 

营业税金及附加 33 46 50 51  EBIT 增长率 -12.68 122.48 19.83 15.84 

销售费用 16 26 29 29  净利润增长率 29.55 15.21 19.23 9.68 

管理费用 188 256 271 263  盈利能力（%）     

研发费用 227 296 307 307  毛利率 17.34 19.74 20.58 21.88 

EBIT 328 729 873 1,012  净利润率 13.28 10.93 12.00 12.86 

财务费用 -58 -77 -81 -34  总资产收益率 ROA 4.56 4.84 5.60 6.00 

资产减值损失 -61 -6 -6 -5  净资产收益率 ROE 6.16 6.85 7.84 8.26 

投资收益 278 7 7 7  偿债能力     

营业利润 687 807 956 1,048  流动比率 2.64 2.20 2.26 2.41 

营业外收支 -7 -8 -4 -4  速动比率 1.74 1.59 1.66 1.81 

利润总额 680 799 952 1,044  现金比率 0.94 0.86 0.92 1.09 

所得税 64 80 95 104  资产负债率（%） 25.30 28.69 28.00 26.80 

净利润 616 719 857 940  经营效率     

归属于母公司净利润 624 719 857 940  应收账款周转天数 124.21 104.16 102.62 100.77 

EBITDA 779 1,194 1,359 1,506  存货周转天数 87.06 81.59 71.85 66.92 

      总资产周转率 0.34 0.46 0.47 0.47 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 2,755 3,178 3,428 3,981  每股收益 0.61 0.70 0.83 0.91 

应收账款及票据 2,325 2,693 2,767 2,630  每股净资产 9.82 10.17 10.61 11.04 

预付款项 44 16 17 17  每股经营现金流 -0.15 1.47 1.27 1.51 

存货 1,225 1,167 1,097 1,026  每股股利 0.35 0.40 0.48 0.52 

其他流动资产 1,351 1,097 1,124 1,141  估值分析     

流动资产合计 7,701 8,150 8,433 8,795  PE 20 17 14 13 

长期股权投资 73 73 73 73  PB 1.2 1.2 1.1 1.1 

固定资产 3,520 3,863 3,963 4,163  EV/EBITDA 13.65 8.91 7.82 7.06 

无形资产 509 509 509 509  股息收益率（%） 2.94 3.35 4.00 4.39 

非流动资产合计 5,978 6,686 6,880 6,882       

资产合计 13,679 14,836 15,313 15,676       

短期借款 429 529 579 579  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 1,863 2,492 2,521 2,459  净利润 616 719 857 940 

其他流动负债 630 682 634 609  折旧和摊销 451 465 486 494 

流动负债合计 2,922 3,703 3,734 3,647  营运资金变动 -1,040 292 -67 89 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 -158 1,512 1,313 1,560 

其他长期负债 539 554 554 554  资本开支 -756 -840 -653 -469 

非流动负债合计 539 554 554 554  投资 1,519 0 0 0 

负债合计 3,461 4,257 4,288 4,201  投资活动现金流 824 -796 -646 -462 

股本 1,031 1,031 1,031 1,031  股权募资 101 0 0 0 

少数股东权益 93 93 93 93  债务募资 670 100 50 0 

股东权益合计 10,217 10,579 11,025 11,475  筹资活动现金流 358 -293 -416 -546 

负债和股东权益合计 13,679 14,836 15,313 15,676  现金净流量 1,023 423 251 552 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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