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市场数据 

总股本(亿股) 211.43 

总市值(亿元)： 1,268.58 

一年最低/最高(元)： 4.74/6.32 

近 3月换手率： 39.53% 

 

股价相对走势 
 

 
资料来源：Wind 

 

收益表现 

% 1M 3M 1Y 

相对 2.34 1.39 11.52 

绝对 -0.66 0.17 16.13 

资料来源：Wind 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

事件： 

北京银行发布 2025 年一季报，报告期内实现营业收入 171.3 亿，同比下降 3.2%，

实现归母净利润 76.7 亿，同比下降 2.4%；25Q1 年化加权平均净资产收益率为

11.31%，同比下降 1.08 个百分点。 

 

点评： 

扩表强度提升，营收盈利增速环比下降。北京银行 25Q1 营业收入、PPOP、归母净

利润同比分别下降 3.2%、2.2%、2.4%，同比增速均由正转负，较 2024 年分别下

降 8、6.7、3.2pct。其中，净利息收入、非息收入同比分别下降 1.4%、7.8%，较

2024 年分别下降 4.5、17.8pct；信用减值损失/营业收入、成本收入比分别为 21.4%、

25.4%，较上年同期分别下降 0.3、1pct。拆分盈利同比增速结构，规模扩张为主要

贡献分项，拉动业绩增速 20.2pct。从主要边际变化看，规模扩张拉动作用稳中有

升，净息差负向拖累走阔，非息收入由正贡献转为负向拖累，营业费用、拨备由负

向拖累转为小幅正贡献。 

持续推动特色金融供给，信贷实现“开门红”。25Q1 末，北京银行生息资产、贷

款分别同比增长 15.3%、10.3%，增速较上年末分别提升 3.9、0.7pct；贷款占生息

资产比重 58.5%，较上年末大体持平。1Q生息资产增量 2116 亿，其中，贷款、金

融投资、同业资产增量分别为 1293 亿、1075 亿、-252 亿，贷款、金融投资分别同

比多增 249、1139 亿，1Q 扩表提速主要由信贷投放、债券投资拉动，在有效信贷

需求相对不足、年初政府债发行前置背景下，公司适时加大配置力度，叠加 24Q1

基数较低，金融投资出现同比较大幅度多增。贷款投向看，特色金融供给持续发力，

文化金融、绿色金融、普惠型小微企业、科技金融贷款余额分别较年初增长 16.3%、

12.5%、11.5%、10.6%。 

负债增速稳中有进，25Q1 末存款占比升至 66.1%。25Q1 末，北京银行付息负债、

存款分别同比增长 14.1%、19.3%，增速较上年末分别提升 1.6、0.9pct。1Q 付息

负债增量 1854 亿，其中，新增存款、应付债券、同业负债规模分别为 1511 亿、787

亿、-442 亿，存款增量贡献占比 81.5%。25Q1 末，存款占生息资产比重较上年末

提升 0.8pct 至 66.1%。1Q 母行口径存款增量中，对公、零售存款分别增加 1045

亿、399 亿，分别较年初增长 6.1%、5.4%。 

25Q1 净息差较 2024 年下降 16bp，NIM仍在下行通道。按期初期末时点平均生息

资产测算，25Q1 净息差 1.29%，较 2024 年收窄 16bp，同比 24Q1 收窄 19bp。

资产端来看，生息资产收益率环比 2024 年下降 48bp 至 2.99%，预估主要受到 LPR

下调、存量贷款滚动重定价、新发放贷款利率下行等因素拖累；负债端来看，前期

多轮挂牌利率下调、同业活期自律管理等成本管控举措效果显现，25Q1 人民币对

公存款利率较年初下降 19bp、人民币储蓄利率较年初下降 21bp，叠加公司持续加

强负债主动管理，25Q1 付息负债成本率较 2024 年下降 33bp 至 1.71%，部分对冲

资产端收益率下行压力。 

 

 

 

 

要点 
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手续费同比增速大幅提升，净其他非息收入同比下降 17.7%拖累非息收入。北

京银行 25Q1 非息收入同比下降 7.8%至 45.4 亿，非息收入占比 26.5%，较上年

提升 0.7pct。非息收入构成上，（1）净手续费及佣金收入同比增长 24.4%至

14.4 亿，增速较 2024 年提升 32.3pct，预估主要受益公司拓展托管等多元化的

中收业务来源，及前期降费影响基数效应逐步消退；（2）净其他非息收入同比

下降 17.7%至 30.9 亿，增速较 2024 年下降 33.1pct。从主要变动科目看，1Q

投资收益 41.8 亿，同比多增 7.2 亿；公允价值变动亏损 12 亿，24Q1 为正收益

2.6 亿。1Q25 债市波动调整加剧，TPL 账户金融资产价值重估对非息收入形成

一定拖累，或适度增加债券交易流转，浮盈变现支撑非息收入增长。 

不良贷款较年初下降 1bp 至 1.3%，为 2019 年以来最低，资产质量保持稳健。

25Q1 末，北京银行不良贷款率为 1.3%，较年初下降 1bp。拨备方面，1Q计提

信用减值损失 36.7 亿，同比减少 4.5%，信用减值损失/营业收入为 21.4%，同

比下降 0.3pct。截至 25Q1 末，拨备覆盖率为 198.1%，较年初下降 10.7pct；

拨贷比为 2.57%，较年初下降 16bp。 

扩表强度高加大资本消耗，各级资本充足率有所下降。25Q1 末，北京银行 RWA

同比增速 10.7%，较上年末小幅下降 0.4pct。开年信贷投放强度较高，扩表提

速加剧资本消耗。25Q1 末，核心一级/一级/资本充足率分别为 8.64%、11.53%、

12.52%，较上年末分别下降 30、44、54bp。  

盈利预测、估值与评级。北京银行深耕首都，北京、长三角、珠三角等经济发达

地区贷款占比高。25Q1 扩表强度环比提升，同时，不良率较年初下降 1bp，资

产质量保持稳健。维持公司 2025-2027 年 EPS 预测为 1.28/1.33/1.38 元，当前

股价对应 PB估值分别为 0.44/0.41/0.38 倍。公司 PB估值处于较低水平，截至

4月 30 日，股息率为 5.3%。稳定的股息回报率有利于吸引保险等长期稳定资金，

维持“买入”评级。 

风险提示：如果宏观经济超预期下行，可能增加大额风险暴露的潜在风险。 

 

表 1：北京银行盈利预测与估值简表 

指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 66,711 69,917 72,659 76,214 79,811 

营业收入增长率 0.7% 4.8% 3.9% 4.9% 4.7% 

净利润（百万元） 25,624 25,831 26,987 28,150 29,266 

净利润增长率 3.5% 0.8% 4.5% 4.3% 4.0% 

EPS（元） 1.21 1.22 1.28 1.33 1.38 

ROE 10.68% 9.97% 9.66% 9.38% 9.10% 

P/E 4.95 4.91 4.70 4.51 4.33 

P/B 0.51 0.47 0.44 0.41 0.38 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2025-4-30 
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图 1：北京银行营收及盈利累计增速  图 2：北京银行业绩同比增速拆分（%） 

 

 

 

资料来源：公司财报，光大证券研究所 

 
资料来源：公司财报，光大证券研究所；单位：% 

 

图 3：北京银行净利息收入增速及占比  图 4：北京银行非息收入增速及净手续费收入占非息比重 

 

 

 

资料来源：公司公告，光大证券研究所 

 
资料来源：公司公告，光大证券研究所 

 

图 5：北京银行生息资产及贷款增速  图 6：北京银行计息负债及存款增速 

 

 

 
资料来源：公司公告，光大证券研究所 

 
资料来源：公司公告，光大证券研究所 
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图 7：北京银行净息差走势（测算值）  图 8：北京银行生息资产收益率及计息负债成本率（测算值） 

 

 

 

资料来源：公司财报，光大证券研究所测算 

 
资料来源：公司财报，光大证券研究所测算 

 

表 2：北京银行资产质量主要指标 

2022 1Q23 2Q23 3Q23 2023 1Q24 2Q24 3Q24 2024 1Q25

不良贷款率 1.43% 1.36% 1.34% 1.33% 1.32% 1.31% 1.31% 1.31% 1.31% 1.30%

较上季变动（pct） (0.16) (0.07) (0.02) (0.01) (0.01) (0.01) 0.00 0.00 0.00 (0.01)

（关注+不良）/贷款总额 3.04% N/A 2.83% N/A 3.10% N/A 3.17% N/A 3.11% N/A

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

逾期90天以上贷款/不良贷款 79.0% N/A 80.2% N/A 80.9% N/A 86.4% N/A 84.2% N/A

较上季变动（pct） N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

拨备覆盖率 210.0% 217.0% 217.7% 215.2% 216.8% 213.1% 208.2% 209.7% 208.8% 198.1%

较上季变动（pct） 9.8 7.0 0.6 (2.4) 1.6 (3.7) (5.0) 1.6 (1.0) (10.7)

拨贷比 3.00% 2.96% 2.91% 2.86% 2.86% 2.79% 2.72% 2.74% 2.73% 2.57%

较上季变动（pct） (0.18) (0.04) (0.05) (0.05) 0.00 (0.07) (0.07) 0.02 (0.01) (0.16)  
资料来源：公司财报，光大证券研究所 

 

表 3：北京银行资本充足率 

2022 1Q23 2Q23 3Q23 2023 1Q24 2Q24 3Q24 2024 1Q25

资本充足率 14.04% 13.94% 13.46% 13.46% 13.37% 13.12% 13.11% 13.35% 13.06% 12.52%

较上季变动（pct） (0.58) (0.10) (0.48) 0.00 (0.09) (0.25) (0.01) 0.24 (0.29) (0.54)

一级资本充足率 12.86% 12.76% 12.27% 12.28% 12.18% 11.95% 11.99% 12.24% 11.97% 11.53%

较上季变动（pct） (0.58) (0.10) (0.49) 0.00 (0.09) (0.24) 0.04 0.25 (0.27) (0.44)

核心一级资本充足率 9.54% 9.55% 9.19% 9.25% 9.21% 9.11% 9.15% 9.11% 8.95% 8.64%

较上季变动（pct） (0.42) 0.01 (0.36) 0.05 (0.04) (0.09) 0.04 (0.04) (0.16) (0.30)

风险加权资产同比增速 8.3% 9.1% 12.8% 14.7% 11.4% 13.2% 8.6% 9.6% 11.1% 10.7%

较上季变动（pct） 6.6 0.8 3.7 1.9 (3.3) 1.9 (4.6) 1.0 1.5 (0.42)  
资料来源：公司财报，光大证券研究所 
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财务报表与盈利预测 

利润表（百万元） 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 资产负债表（百万元） 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

营业收入 66,711 69,917 72,659 76,214 79,811 总资产 3,748,679 4,221,542 4,663,841 5,067,912 5,472,809

净利息收入 50,350 51,910 54,098 57,293 60,418 发放贷款和垫款 2,015,552 2,209,975 2,408,873 2,601,583 2,783,693

非息收入 16,361 18,007 18,562 18,921 19,393 同业资产 420,787 512,243 598,209 678,167 766,992

净手续费及佣金收入 3,752 3,458 3,285 3,187 3,187 金融投资 961,293 1,063,291 1,158,987 1,240,116 1,314,523

净其他非息收入 12,609 14,549 15,276 15,735 16,207 生息资产合计 3,397,632 3,785,509 4,166,069 4,519,866 4,865,208

营业支出 38,599 41,417 42,878 45,153 47,696 总负债 3,420,447 3,863,202 4,285,172 4,668,107 5,051,054

拨备前利润 46,460 48,546 50,659 53,293 55,811 吸收存款 2,069,791 2,449,425 2,792,345 3,071,579 3,348,021

信用及其他减值损失 18,443 20,103 20,935 22,288 23,753 市场类负债 1,262,805 1,300,476 1,364,639 1,455,965 1,550,582

税前利润 28,017 28,443 29,724 31,005 32,058 付息负债合计 3,332,596 3,749,901 4,156,984 4,527,544 4,898,603

所得税 2,285 2,553 2,675 2,790 2,725 股东权益 328,232 358,340 378,669 399,805 421,755

净利润 25,732 25,890 27,049 28,214 29,333 股本 21,143 21,143 21,143 21,143 21,143

归属母公司净利润 25,624 25,831 26,987 28,150 29,266 归属母公司权益 326,915 357,071 377,338 398,410 420,294

盈利能力 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 业绩规模与增长 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

生息资产收益率 3.73% 3.44% 3.34% 3.28% 3.24% 总资产 10.6% 12.6% 10.5% 8.7% 8.0%

贷款收益率 4.25% 3.94% 3.86% 3.83% 3.80% 生息资产 11.2% 11.4% 10.1% 8.5% 7.6%

付息负债成本率 2.22% 2.03% 1.99% 1.97% 1.94% 付息负债 11.5% 12.5% 10.9% 8.9% 8.2%

存款成本率 1.98% 1.85% 1.82% 1.80% 1.80% 贷款余额 12.1% 9.6% 9.0% 8.0% 7.0%

净息差 1.56% 1.45% 1.36% 1.32% 1.29% 存款余额 8.2% 18.3% 14.0% 10.0% 9.0%

净利差 1.52% 1.42% 1.35% 1.32% 1.30% 净利息收入 -2.2% 3.1% 4.2% 5.9% 5.5%

RORWA 1.04% 0.94% 0.87% 0.82% 0.79% 净手续费及佣金收入 -46.9% -7.8% -5.0% -3.0% 0.0%

ROAA 0.72% 0.65% 0.61% 0.58% 0.56% 营业收入 0.7% 4.8% 3.9% 4.9% 4.7%

ROAE 10.68% 9.97% 9.66% 9.38% 9.10% 拨备前利润 -3.1% 4.5% 4.4% 5.2% 4.7%

归母净利润 3.5% 0.8% 4.5% 4.3% 4.0%

资产质量 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

不良贷款率 1.32% 1.31% 1.31% 1.32% 1.32% 每股盈利及估值指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

拨备覆盖率 216.8% 208.8% 201.4% 201.5% 203.4% EPS（元） 1.21 1.22 1.28 1.33 1.38

拨贷比 2.86% 2.73% 2.64% 2.66% 2.69% PPOPPS（元） 2.20 2.30 2.40 2.52 2.64

BVPS（元） 11.78 12.73 13.69 14.69 15.72

资本 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E DPS（元） 0.32 0.32 0.34 0.35 0.37

资本充足率 13.37% 13.06% 12.16% 11.91% 11.73% P/E 4.95 4.91 4.70 4.51 4.33

一级资本充足率 12.18% 11.97% 11.14% 10.91% 10.75% P/PPOP 2.73 2.61 2.50 2.38 2.27

核心一级资本充足率 9.21% 8.95% 8.48% 8.45% 8.45% P/B 0.51 0.47 0.44 0.41 0.38  
资料来源：Wind，光大证券研究所预测；股价时间为 2025-4-30
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

 基准指数说明： A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法
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