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[Table_Rank] !"#$%&'()*+ 
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[Table_BaseData] 56789: 74.24 
; 12<=>?/>@89: 100/36.70 
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FGBHI8%: 75.96 
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[Table_Chart] !"%&'() 300*+,- 
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&'()*%S0010524070001 
+,%liyc@hazq.com  
8

8

9:;<8

-. /0123%456789:23
;<=>?@ABCDEFG$H

IJKLMNMONP-QL

 

   

  
,-./% 

[Table_Summary] l =>?@A 2024BB;C 2025BDEFG;< 

2024BH!"IJKLMN 8.03O6HP,QR 23.83%HSTIJU

VWLXMN 2.49O6YP,QR 199.28%;Z[\]^!"_`abc
d 8,016.02e6HP,fg 30.71%h 

2025 BDEFGH!"IJKLMN 1.52 O6HP, 2024 BPia

8305e6jk 83.16%h 
2024BGH!"lm\UVWLXanopnqrMNP,stQRH

UVWuvwnoqrTa DRAMxynoz{qrYMEMS|}~�

�������jkH�#���@�����������H���

IJ������HST DRAMFT no��@���s��; ¡¢£

¤pnqr¥¦LX§¨]H!"��©��ª«^¬HSTT®

AMOLED��pnqrȲ £¤°±pnqr²���#��³´Hµ

¶IJ·«�#��a¸¹h 
l º»¼½LX@�¾¿H��ÀÁ��Ây 

 UVWuvwÃnoqr°±H!"LXÄ�ÅÆQRHIJLX

MN 2.49 O6HP,QR 199.28%H@�+ÇÈÉh;<iªH!"
��ÊÈ��^¬Â+µËÌ��ÍÎHLÏ��ÐÑÒÓ:(1)DRAM
xynoz{qrYMEMS |}~��������jkHÄ���

qrÔlÕTa°Ö×Ø;(2)ÙrÚÛÜÝnoÞßYà jk���
@qáC�â��ãäauvwåmno���æ�ç�³´µ¶I

J�MHèÐ�@no�éêëìæ���íî;(3)���ïðñ}ò

Ö�óônoÑõakö÷ CPno�YøÆ FTno��¼½noq
r�@�������h 

 ¡¢£¤wÃpnqr°±H!" ��ÀÁ'^¬¸¹ùú��¡

��:(1)äÖ���ªAMOLEDG8.6øû�ü:ýpnqr³´;(2)��
��MicroLED°±9:pnqr³´HÊÈ ¯£¤°±LXAþ;(3)

ÿ!�� AR/VR"#Ç$%Õa³´H ·«^¬&�ùú���s�

�;(4)'Þ�@ø.(ä')*+G,wµ-^¬�.H��ÀÁ�/�
E�©�C01h 

l �@°±��2N3º45 

 ¼½noqrèÐ�@ùúHCPno�' FTno��@6á7�8H

ÐÑ��ÒÓ:9m\Ö�óôakö÷ CPno�a�:;���J¬
����0'H��;�<=%ª��;øÆ FT no����s�@�

�H��;�<=%ª��;òóô> DRAM ?Ý@A�8no�z{

a FTno���;��B0'HëCN��J¬�8��Hµ\ 2025
B 2 D����E*³´;lm\øÆ FT no�Ckö÷ CP no�a
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9GbpsøÆH#IJ ASIC?Ýëì0'��no;Êsm\Ö�óôa
MEMS|}~�@2NH9:��ëåK����µ��³´h 
 ¾¿�@AþùúH}òL�>ßaMN@��SOUVWuvw

ÃCPQwÃRSTsLX�UH§\!"  DRAMnoqra�@
§¨�V�ì�H;<iª!"Wï¾¿�@AþHÐÑÒÓ:åK¾

¿2XYèÐ�@�ù*�ï}òPQ?Ýa SoCno��@Yr�

�;Z[©�MEMS|}~��üHWï}òÖ�óôa.\�Y|}
ê�noqra�@Yr��Hµ\ 2024B 12D']^X_!"`

a=>?bc¦d!"efÖ�óôqr�@'V�H�E�01!

"-��jÔaghijùk;§\ DRAM noqrZlauvwn

obcH!"Wïm79:bclm\ NAND Flash �Snuv��

noqro�pÍqrqraSsbca�t��h 
l 2Xuv 
wxyá!" 2025-2027 BaKLMN.Îz 12.02 O/15.80 O6C
19.79O6H9,{H 2025-2026Bcdyia 12.33O6C 16.30O
6aMNyi¦qf|HZ}bcd 2025-2027Byáz 1.77O6Y
2.35 O6C 3.16 O6H9,{H 2025-2026 Bcdyia 2.02 O6
C 2.62O6¦qf|hÐÑ~�gú�MN Q1P,stf�HP�U
VWMN�\��ÀÁV��cäfg��c�QRhòl PE2025-
2027B.Îz 39.46X/29.65X/22.12Xh��“�N”$öh 

l ��j¤ 
uv%&���yiHf�rõ��yiHú�%&���yih 

  
[Table_Profit] l �Ñ�X��   ´Ø:�e6 
RSTUVW 2024A 2025E 2026E 2027E 
MN5O ���8L ����8L ����8L ����8L

5OPH8%: �����L �����L �����L �����L

QRSTUVWX ��8L ���8L ���8L ���8L

VWXPH8%: ������L ������L �����L �����L

YWZ8%: �����L �����L �����L �����L

ROE8%: ����L ����L �����L �����L

[B5\89: ����8L ����8L ����8L ����8L

P/E �����8L �����8L �����8L �����8L

P/B ����8L ����8L ����8L ����8L

EV/EBITDA �����8L �����8L �����8L �����8L
]^_`awindbcd/012e 
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!"#$%&'() 
[Table_Finace] ]fghi   jk:DE9  WXi   jk:DE9 
lmno 2024A

A 
2025E 2026E 2027E  lmno 2024A 2025E 2026E 2027E 

Fp]f ����8L ����8L ����8L ����8L  MN5O ���8L ����8L ����8L ����8L
qr ���8L ���8L ���8L ���8L  MNsC ���8L ���8L ���8L ����8L
t5uv ���8L ���8L ���8L ���8L  MNwr+xy �8L �8L �8L �8L
z{t5v �8L ��8L ��8L ��8L  |}~� ��8L ��8L ���8L ���8L
��uv ��8L ��8L ��8L ��8L  ��~� ��8L ��8L ��8L ��8L
�� ���8L ���8L ���8L ���8L  ��~� ��8L �8L �8L �8L
z{Fp]f ���8L ���8L ���8L ���8L  ]f�K�� ��8L ���8L ���8L ���8L
�Fp]f ���8L ���8L ���8L ���8L  T�7K�p5\ �8L �8L �8L �8L
���] ��8L ��8L ��8L ��8L  �]V5\ �8L �8L �8L �8L
��]f ��8L ��8L ��8L ��8L  MNWX ��8L ���8L ���8L ���8L
��]f �8L �8L �8L �8L  MN�5O �8L �8L �8L �8L
z{�Fp]f ���8L ���8L ���8L ���8L  MN��� �8L �8L �8L �8L
]fAm ����8L ����8L ����8L ����8L  WXA� ��8L ���8L ���8L ���8L
Fpgh ���8L ���8L ���8L ����8L  e�w ��8L ��8L ��8L ��8L
���v �8L �8L �8L �8L  VWX ��8L ���8L ���8L ���8L
t�uv ���8L ���8L ���8L ���8L  ��B��\ �8L �8L �8L �8L
z{Fpgh ��8L ���8L ���8L ���8L  QRSTUVWX ��8L ���8L ���8L ���8L
�Fpgh ��8L ��8L ��8L ��8L  EBITDA ��8L ���8L ���8L ���8L
���v �8L �8L �8L �8L  EPS89: ����8L ����8L ����8L ����8L
z{�Fpgh ��8L ��8L ��8L ��8L       

gh�m ���8L ���8L ���8L ����8L   (��HZ     

��B�¡\ �8L �8L �8L �8L  lmno 2024A 2025E 2026E 2027E 
BC ��8L ��8L ��8L ��8L  s�¢£ 2024A 2025E 2026E 2027E 
]CT¤ ����8L ����8L ����8L ����8L  MN5O �����L �����L �����L �����L
¥�5\ ���8L ���8L ���8L ���8L  MNWX ������L ������L �����L �����L
QRSTUB�¡
\ 

����8L ����8L ����8L ����8L  QR¦STUVW
X 

������L ������L �����L �����L
gh§B�¡\ ����8L ����8L ����8L ����8L  ¨W¢£ L L L L
      YWZ8%: �����L �����L �����L �����L
qrF©i    !":#$%  VWZ8%: �����L �����L �����L �����L
lmno 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE8%: ����L ����L �����L �����L
ªM«pqrF ��8L ���8L ���8L ���8L  ROIC8%: ����L ����L �����L �����L
VWX ��8L ���8L ���8L ���8L  ¬h¢£ L L L L
®¯| ��8L ��8L ��8L ��8L  ]fghZ8%: �����L �����L �����L �����L
��~� ��8L �8L �8L �8L  VghHZ8%: �����L �����L �����L �����L
�]�� �8L ��8L ��8L ��8L  FpHZ ����8L ����8L ����8L ����8L
M°]r�p ���8L ��8L ����8L ����8L  ±pHZ ����8L ����8L ����8L ����8L
z{ªMqrF ���8L ���8L ���8L ���8L  M°¢£ L L L L
�]«pqrF ����8L ��8L ���8L ���8L  A]f²³Z ����8L ����8L ����8L ����8L
]C�� ���8L ���8L ���8L ���8L  t5uv²³Z ����8L ����8L ����8L ����8L
���] ����8L ���8L ���8L ���8L  t�uv²³Z ����8L ����8L ����8L ����8L
z{�]qrF ��8L ��8L �8L �8L  [B´µ89: L L L L
¶]«pqrF ���8L ��8L �8L �8L  [B5\ ����8L ����8L ����8L ����8L
���v �8L �8L �8L �8L  [BªMqrF

·: 
����8L ����8L ����8L ����8L

���v �8L �8L �8L �8L  [BV]f �����8L �����8L �����8L �����8L
¸GB¹y �8L �8L �8L �8L  ºKHZ L L L L
]CT¤¹y �8L �8L �8L �8L  P/E �����8L �����8L �����8L �����8L
z{¶]qrF ���8L ��8L �8L �8L  P/B ����8L ����8L ����8L ����8L
qrV¹y� ����8L ���8L ��8L ���8L »  EV/EBITDA �����8L �����8L �����8L �����8L
]^_`aTUT4bcd/012e 
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[Table_Reputation] 0123456789 
./01234H��� ¡_8Lÿ¢./0h£as¤¥¦§¨©ª«H¦�¬®¤¬¯°h±²³\.

@X§H´�§¥2X$�HÙ¦ 8B�ù2�ì� 
 
:-;< 
./0µ¶ 
·;<¸¹./0Ù¦T�� LºU»¼a� 2X½¾¿LX&HoÀÁa¿LÂGYÃLÄÅa�tùÆH

ÇmÈÆÈmaÉÊHË]Y�Ì×�Ù·;<H·;<qÍmaÎÏCÉÊ²Sè^¬!<ÉÊH·LòÐÑ

ÉÊaYÒ�Ó0Ô��ÕÖ×Ä�HØ�Ä�qÒÙaÉÊCuv�U@VÖ×ÚÛh;<TaÉÊCÜÝÞ

Ôßàh·LKá�±'YJ �'YâSØã�U�·;<TaÙW�äÜÝÓÌ#åæIÓçIMÖ×è*

aéêH./Àë�ìÖ×Díùa»ÜÓîïHð{µ¶h 
ñòµ¶ 
��� _ó¦d!"ìT�� ôõ§¨ö÷UçYHëÙr� 2X½¾LXX&h·;<���� _ó

¦d!" T�LøùC�F�ÒÓúûYüýYêþGjÔh·;<TaÉÊ²Sÿ\Èm!"H��� �

tqQõYÒYî#H�òÐÑÉÊaYÒ��0Ô�²�ÕÖ×Ä�h Ö×$%fH·;<TaÉÊÓ&'

aÜÝ²�Á'òÖ×La2Xuvh Ö×$%fH·!"Y·!"÷�Ó(:)�Á�*+2X(E,æcH

�'2X(.-2XM.HØ�òÖ×L�Çm·;<TaÖ×ª/q0�aÖ×123Ö×òÖh2X(X4

5ÜHSÏ{Õ�aÖ×2Xj6'·!"Y·!"÷�Ó(:)�Á7:h��� �Sq[:)�ÁîßU

�¦;<Tj/a!"q@8a� µ�88H9îßzÐÑ!"jÔ2X:8;XÓSs;Xh 
·;<Þ-ð,��<=Hâì��� �tq>ú»?H·�t;<aÖ×$.²��oÖ×ù*B�Ö×è

*a@AY{BÃÓ{B�HÓC!.@OÖ×SsLHÓoÖ×DE·!"÷?aSsù*ÇmhFG0mÓ

HI·Jª/HX4)K��� �tqµæ�LîHµr5¶�Mz��� �tqH¶��ò·J�8¦N

~Üa0mCOPhFâì·!"»?HQèHIÓ(H@·;<Hq0RaES>T�ÆUòÖ�QèHIÓ

H@(*Vh·!"µÄWXtSÆUòÖa?ch 
  
[Table_RankIntroduction] !"#$=< 
o·;<@AYZR 6[DªH� FÓ8L�ÎG9ò\Pi9:� ^¬�&��Îa\]t�z§YH 
A_o() 300�Îz§Y^¡í�^¬oí�'�F}òºvH_�aGÓí�Õ^�ÎF}òÕ^H_�
aGz§Y^úû^¬o`V�Îz§Y^a�^¬obc?4�ÎÓ�d 500�Îz§Yh,eFf1 
8L$öWg 
Q�—âS 6[Da2XM.ä°Ö^¬§Y�Î 5%o]; 
T�—âS 6[Da2XM.ä'^¬§Y�ÎaÚïtG9f-5%g 5%; 
h�—âS 6[Da2XM.äi>^¬§Y�Î 5%o]; 

!"$öWg 
�N—âS 6-12[Da2XM.ä°Ö^¬§Y�Î 15%o]^ 
Q�—âS 6-12[Da2XM.ä°Ö^¬§Y�Î 5%g 15%^ 
T�—âS 6-12[Da2XM.ä'^¬§Y�ÎaÚïtG9f-5%g 5%^ 
h�—âS 6-12[Da2XM.äi>^¬§Y�Î 5%g^ 
j�—âS 6-12[Da2XM.äi>^¬§Y�Î 15%o]^ 
7$ö—�7Ææ�4ÑaXkHÓ(!"úl7ÆyÝÀTa�s�Ò,�fÃHÓ(Ss~�H�Ç7

ÆO�¶Òa2X$öh 
  


