
 
公司点评报告 | 农林牧渔 

证券研究报告 
 

 
请阅读最后评级说明和重要声明 1/3  

 

 

 

公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2025 05 01   
 

 
基础数据  
04 30  29.21 

 153.31 

 5.25  
wind  

 
相关研究 

 

2024

-

2024.10.30 

2024

Q2 -

2024.08.30  
  

分析师：纪宇泽 

S0190522080004 

jiyuze@xyzq.com.cn 

分析师：陈勇杰 

S0190525010005 

chenyongjie@xyzq.com.cn   

 

 
神农集团(605296.SH)   

降本增效表现优异，养殖盈利持续兑现 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2024 55.84 +43.51% 6.87

2025Q1 14.72 +35.97% 2.29

 

⚫ 2024 227.15

49.40% 16.28 / +12.87% 13.9

/ 24Q4 13.7 / 2025Q1

86.04 +73.15% 14.93 /kg +11.43%

Q1 12.4 /kg

2025 13 /  

⚫ 2025Q1 29.91 +16.80%

3.37 +30.81% 27.81% 0.42pct

2024 12 12.1

PSY 28.5 310 /

2.4 2025

500 2025-2026

4  

⚫ 2025 320-

350 2027 500 2025-2027 EPS

1.21 1.38 1.60 2025 4 30 PE 24.1

21.1 18.3  

⚫  

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 5584 8413 10002 11302 

 43.5% 50.7% 18.9% 13.0% 

 687 636 725 838 

  -7.4% 14.0% 15.6% 

 20.8% 15.6% 14.7% 14.5% 

ROE 14.2% 12.0% 12.1% 12.2% 

 1.31 1.21 1.38 1.60 

 22.3 24.1 21.1 18.3 
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 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 2552 2810 3380 4285   5584 8413 10002 11302 

 1042 696 644 1233   4424 7099 8529 9658 

 0 0 0 0   13 20 23 26 

 101 129 139 141   69 101 115 124 

 44 142 154 155   335 505 550 588 

 1310 1775 2369 2683   14 21 25 28 

 54 68 73 73   26 9 13 16 

 4104 4800 5170 5465   1 2 2 3 

 13 13 13 13   11 0 0 0 

 2953 3703 4002 4171   -29 0 0 0 

 199 80 32 13   36 0 0 0 

 132 120 108 97   732 673 765 883 

 0 0 0 0   -26 -20 -20 -22 

 806 884 1015 1173   706 653 745 861 

 6655 7610 8549 9750    19 17 20 23 

 1352 1844 2063 2431    687 636 725 838 

 205 215 235 335   0 0 0 0 

 609 958 1066 1261   687 636 725 838 

 538 670 762 835  EPS�  1.31 1.21 1.38 1.60 

 471 476 471 466   

 227 222 217 212    

 244 254 254 254   2024A 2025E 2026E 2027E 

 1823 2320 2534 2897       

 525 525 525 525   43.5% 50.7% 18.9% 13.0% 

 2165 2706 3322 4035    -8.0% 13.6% 15.5% 

 0 0 0 0    -7.4% 14.0% 15.6% 

 4833 5290 6015 6853       

 6655 7610 8549 9750   20.8% 15.6% 14.7% 14.5% 

   12.3% 7.6% 7.2% 7.4% 

   ROE 14.2% 12.0% 12.1% 12.2% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 687 636 725 838   27.4% 30.5% 29.6% 29.7% 

 432 621 726 825   1.89 1.52 1.64 1.76 

 366 -123 -422 -49   0.87 0.47 0.40 0.58 

 1534 1174 1069 1659       

 -969 -1279 -1046 -1073   90.4% 118.0% 123.8% 123.5% 

 -14 0 0 0  ( )     

 -979 -1338 -1116 -1143   1.31 1.21 1.38 1.60 

 6 0 15 95   2.92 2.24 2.04 3.16 

 0 0 0 0  ( )     

 -73 -182 -5 73  PE 22.3 24.1 21.1 18.3 

 482 -346 -52 589  PB 3.2 2.9 2.5 2.2 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


