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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 
➢ 行情回顾：截至 4 月 30 日收盘，本周环保板块下跌 0.02%，表现优

于大盘；其中，水治理板块上涨 1.09%，水务板块下跌 1.41%；大气

治理上涨 0.51%；固废中环卫上涨 2.40%，垃圾焚烧板块上涨 0.03%，

资源化板块上涨 0.53%，固废其他板块上涨 2.08%；环保设备板块上

涨 0.63%，检测/监测/仪表下跌 3.51%；环境修复下跌 2.37%。  

➢ 行业动态：1）4 月 27 日，广州市发改委正式印发了《我市中心城区

自来水价格改革有关问题的通知》。自 2025 年 6 月 1 日起，广州市

中心城区自来水价格进行调整，居民生活用水第一、二、三阶梯价格

调整为 2.55 元/立方米、3.82 元/立方米、7.65 元/立方米；2）4 月 27

日，国务院关于 2024 年度环境状况和环境保护目标完成情况的报告

提请十四届全国人大常委会第十五次会议审议。报告指出，2024 年

生态环境质量改善指标均顺利完成年度目标，好于“十四五”规划目标

时序进度要求，公众生态环境满意度连续 4 年超 90%。2025 年将持

续深入推进蓝天、碧水、净土保卫战，推动生态环境质量稳中向好、

持续改善。 

➢ 本周专题：2025 年一季度，基金持有环保股总市值为 80.6 亿元，占

总持仓比重的 0.12%。从市值规模看，持股市值排名前三的公司分别

为伟明环保、瀚蓝环境。景津装备。从持股基金数量看，苏试试验和

瀚蓝环境遥遥领先；从加减仓方面看，一季度苏试试验获得基金加仓

规模最大，瀚蓝环境、冰轮环境、旺能环境、兴蓉环境也获得较多加

仓；减仓规模较多的公司有龙净环保、中国天楹等。一季度基金配置

主要集中在垃圾焚烧、环保设备领域的头部公司。 

➢ 投资建议： “十四五”国家对环境质量和工业绿色低碳发展提出更多

要求，节能环保以及资源循环利用有望维持高景气度；此外在化债背

景下，优质运营类资产有望迎戴维斯双击。水务&垃圾焚烧板块作为

运营类资产，盈利稳健上行，现金流持续向好，叠加公用事业市场化

改革，优质运营类资产有望迎戴维斯双击。重点推荐：【瀚蓝环境】

【兴蓉环境】【洪城环境】；建议关注：【旺能环境】【军信股份】

【武汉控股】【英科再生】【高能环境】【青达环保】。 

➢ 风险提示：项目推进不及预期；市场竞争加剧；国际政治局势变化；

政策推进不及预期；电价下调风险。 
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一、本周市场表现：环保板块表现优于大盘 

⚫ 板块指数表现：截至 4 月 30 日收盘，本周环保板块下跌 0.02%，表现优于大盘；上证综

指下跌 0.49%到 3279.03；涨跌幅前三的行业分别是传媒（2.7%）、计算机（2.5%）、美

容护理（2.5%），涨跌幅后三的行业分别是房地产（-3.0%）、综合（-2.8%）、社会服务

（-2.6%）。                

        

图 1：申万（2021）各行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

⚫ 细分子板块情况：水治理板块上涨 1.09%，水务板块下跌 1.41%；大气治理上涨 0.51%；

固废中环卫上涨 2.40%，垃圾焚烧板块上涨 0.03%，资源化板块上涨 0.53%，固废其

他板块上涨 2.08%；环保设备板块上涨 0.63%，检测/监测/仪表下跌 3.51%；环境修

复下跌 2.37%。 

图 2：环保板块细分子板块本周涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

⚫ 个股表现：本周环保板块，涨幅前十的分别为科净源、万德斯、正和生态、华骐环保、

中兰环保、天源环保、旺能环境、华宏科技、中航泰达、福鞍股份；跌幅前十分别为
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新动力、艾布鲁、神雾节能、雪迪龙、飞马国际、中国天楹、远达环保、京源环保、

理工能科、永兴股份。 

图 3：环保行业周涨幅前十（%）  图 4：环保行业周跌幅前十（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

二、专题研究：2025Q1 环保行业基金持仓市值 80 亿，向垃圾焚

烧和设备龙头公司集中 

2025 年一季度，基金持有环保股总市值为 80.6 亿元，占总持仓比重的 0.12%。主要聚焦在垃

圾焚烧发电、环保设备板块。 

截至 2025Q1，环保板块持仓市值排名前十的股票分别为伟明环保、瀚蓝环境、景津装备、龙

净环保、冰轮环境、聚光科技、苏试试验、兴蓉环境、大地海洋、旺能环境，以垃圾焚烧公司

和设备类公司为主。 

表 1：2025Q1 持股市值前十大环保企业 

公司属性 名称 持有基金数 持股总市值(亿元) 持股占流通股比 股价表动(%) 

垃圾焚烧 伟明环保 15 13.13 3.63% -0.32 

垃圾焚烧 瀚蓝环境 58 9.62 4.94% 0.27 

环保设备 景津装备 30 8.25 8.34% -0.60 

环保设备 龙净环保 17 8.13 5.13% -0.14 

环保设备 冰轮环境 8 7.66 8.38% 0.00 

监测检测仪器 聚光科技 30 7.56 10.18% 1.32 

监测检测仪器 苏试试验 59 6.42 7.41% 5.39 

水务 兴蓉环境 19 4.55 2.26% -0.81 

资源化 大地海洋 8 3.12 11.14% 5.53 

垃圾焚烧 旺能环境 17 2.70 3.38% 3.01 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

从持股基金数量看，苏试试验和瀚蓝环境遥遥领先。环保板块基金持有数量前十大企业分别为：

苏试试验、瀚蓝环境、景津装备、聚光科技、兴蓉环境、龙净环保、旺能环境、伟明环保、惠

城环保、洪城环境。以垃圾焚烧、水务等运营类公司为主。 

 

表 2：2025Q1 持股基金数量前十大环保企业 

公司属性 名称 持有基金数 持股总市值(亿元) 持股占流通股比 股价变动(%) 

监测检测仪器 苏试试验 59 6.42 7.41% 5.39 

垃圾焚烧 瀚蓝环境 58 9.62 4.94% 0.27 
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环保设备 景津装备 30 8.25 8.34% -0.60 

监测检测仪器 聚光科技 30 7.56 10.18% 1.32 

水务 兴蓉环境 19 4.55 2.26% -0.81 

环保设备 龙净环保 17 8.13 5.13% -0.14 

垃圾焚烧 旺能环境 17 2.70 3.38% 3.01 

垃圾焚烧 伟明环保 15 13.13 3.63% -0.32 

其他固废 惠城环保 13 0.42 0.19% 46.40 

水务 洪城环境 12 0.11 0.10% -0.72 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

基金重仓持股占流通股比例中，有六家公司基金持股占总流通股比重超 5%，其中大地海洋和

聚光科技占比最高，分别达到 11.14%和 10.18%， 

 

表 3：2025Q1 持股市值占流通股比例前十大环保企业 

公司属性 名称 持有基金数 持股总市值(亿元) 持股占流通股比 股价变动(%) 

资源化 大地海洋 8 3.12 11.14% 5.53 

监测检测仪器 聚光科技 30 7.56 10.18% 1.32 

环保设备 冰轮环境 8 7.66 8.38% 0.00 

环保设备 景津装备 30 8.25 8.34% -0.60 

监测检测仪器 苏试试验 59 6.42 7.41% 5.39 

环保设备 龙净环保 17 8.13 5.13% -0.14 

垃圾焚烧 瀚蓝环境 58 9.62 4.94% 0.27 

监测检测仪器 皖仪科技 7 0.81 3.68% 2.81 

垃圾焚烧 伟明环保 15 13.13 3.63% -0.32 

垃圾焚烧 旺能环境 17 2.70 3.38% 3.01 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

加减仓方面，2025Q1 环保板块共有 36 家公司获得基金增持，其中苏试试验、瀚蓝环境获得加

仓最多，增持市值分别为 5.73 亿、2.73 亿元；2025Q1 环保板块共有 12 家公司有基金减仓，

前五名被减仓规模最多的公司为龙净环保、中国天楹、景津装备、伟明环保、青达环保。 

 

表 4：2025Q1 加仓市值排名前十名的环保公司 

公司属性 名称 持有基金数 
季度持仓变动

(万股) 

季度持仓变动

(亿元) 

持股总市值

(亿元) 
持股占流通股比 股价变动(%) 

监测检测仪器 苏试试验 59 3342.36 5.73 6.42 7.41% 5.39 

垃圾焚烧 瀚蓝环境 58 1142.57 2.73 9.62 4.94% 0.27 

环保设备 冰轮环境 8 1469.56 1.80 7.66 8.38% 0.00 

垃圾焚烧 旺能环境 17 767.94 1.42 2.70 3.38% 3.01 

水务 兴蓉环境 19 1368.69 0.93 4.55 2.26% -0.81 

监测检测仪器 聚光科技 30 340.79 0.56 7.56 10.18% 1.32 

环保设备 仕净科技 6 181.40 0.39 0.43 1.24% -2.78 

水处理 上海洗霸 4 87.19 0.31 0.32 0.52% 11.52 

资源化 浙富控股 7 861.55 0.29 0.29 0.18% 0.23 

环保设备 美埃科技 7 49.44 0.19 0.47 2.43% 4.75 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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表 5：2025Q1 减仓市值排名前五名的环保公司 

公司属性 名称 持有基金数 
季度持仓变动

(万股) 

季度持仓变动

(亿元) 

持股总市值

(亿元) 
持股占流通股比 股价变动(%) 

环保设备 青达环保 3 -76.37 -0.15 0.14 0.58% 5.46 

垃圾焚烧 伟明环保 15 -138.54 -0.30 13.13 3.63% -0.32 

环保设备 景津装备 30 -198.13 -0.34 8.25 8.34% -0.60 

垃圾焚烧 中国天楹 6 -993.19 -0.47 2.56 2.23% -0.14 

环保设备 龙净环保 17 -817.67 -1.02 8.13 5.13% -0.14 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

三、行业动态 

 

1、各界高度关注的生态环境法典编纂迈出“关键一步”，法典草案 27 日提请十四届全国人大

常委会第十五次会议首次审议。这将是继民法典后，我国第二部以“法典”命名的法律。  

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20250427/1438905.shtml 

2、4 月 27 日，国务院关于 2024 年度环境状况和环境保护目标完成情况的报告提请十四届全

国人大常委会第十五次会议审议。报告指出，2024 年生态环境质量改善指标均顺利完成年度目

标，好于“十四五”规划目标时序进度要求，公众生态环境满意度连续 4 年超 90%。2025 年将持

续深入推进蓝天、碧水、净土保卫战，推动生态环境质量稳中向好、持续改善。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20250430/1439747.shtml 

3、4 月 30 日，财政部、生态环境部对《企业可持续披露准则第 1 号——气候（试行）（征求

意见稿）》征求意见。《征求意见稿》共六章 47 条，包括总则、治理、战略、风险和机遇管理、

指标和目标以及附则。  

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20250430/1439687.shtml 

4、4 月 27 日，广州市发改委正式印发了《我市中心城区自来水价格改革有关问题的通知》。

自 2025 年 6 月 1 日起，广州市中心城区自来水价格进行调整，居民生活用水第一、二、三阶

梯价格调整为 2.55 元/立方米、3.82 元/立方米、7.65 元/立方米，并增设合表水价 2.80 元/立方

米；非居民生活用水价格调整为 4.40 元/立方米；特种用水价格调整为 25 元/立方米。平均供

水价格相对原拟定方案有所下降，共减少用户水费支出 1.18 亿元/年，努力实现调价幅度与居

民、企业实际承受能力相匹配。 

资料来源：https://sthjj.gz.gov.cn/ysxw/content/post_10245242.html 

5、4 月 27 日，深圳市工业和信息化局发布《市工业和信息化局关于征集 2025 年国家鼓励发

展的重大环保技术装备的通知》，申报范围包含大气、水、土壤修复、固废处理、减污降碳协

同处置等技术装备。技术类别分为研发、应用、推广类。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20250427/1438949.shtml 
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四、公司公告 

【首创环保】公司发布 2025 年第一季度报，25 年第一季度公司实现营业收入 42.42 亿元，较

去年同期减少 2.66%；实现归母净利润 3.99 亿元，较上年增长 9.45%；基本每股收益 0.0544

元/股。截至 2025 年第一季度末公司总资产为 1109.13 亿元，较上年减少 0.24%；归属于母公

司的所有者权益 297.37 亿元，较上年减少 3.40%。 

【三峰环境】公司发布 2025 年第一季度报，25 年第一季度公司实现营业收入 15.55 亿元，较

去年同期增加 0.16%；实现归母净利润 4.09 亿元，较上年同期增长 4.93%；基本每股收益 0.24

元/股。截至 2025 年第一季度末公司总资产为 251.29 亿元，较上年增加 5.82%；归属于母公

司的所有者权益 116.02 亿元，较上年增加 3.78%。 

【中山公用】公司发布 2025 年第一季度报，25 年第一季度公司实现营业收入 9.77 亿元，较

去年同期增加 8.25%；实现归母净利润 3.05 亿元，较上年同期增长 62.19%；基本每股收益

0.21 元/股。截至 2025 年第一季度末公司总资产为 350.66 亿元，较上年增加 8.19%；归属于

母公司的所有者权益 172.48 亿元，较上年减少 1.51%。 

【旺能环境】公司发布 2025 年第一季度报，25 年第一季度公司实现营业收入 8.74 亿元，较

去年同期增加 11.12%；实现归母净利润 2.01 亿元，较上年同期增长 10.62%；基本每股收益

0.47 元/股。截至 2025 年第一季度末公司总资产为 144.26 亿元，较上年减少 0.38%；归属于

母公司的所有者权益 68.77 亿元，较上年增加 2.92%。 

【冰轮环境】公司发布 2025 年第一季度报，25 年第一季度公司实现营业收入 13.73 亿元，较

去年同期减少 16.05%；实现归母净利润 0.94 亿元，较上年同期减少 22.45%；基本每股收益

0.12 元/股。截至 2025 年第一季度末公司总资产为 114.05 亿元，较上年减少 3.88%；归属于

母公司的所有者权益 59.04 亿元，较上年增加 1.58%。 

【中国天楹】公司发布 2024 年年报，24 年公司实现营业收入 56.67 亿元，较去年同期增长

6.46%；实现归母净利润 2.8 亿元，较上年同期减少 16.99%；基本每股收益 0.12 元/股。截至

2024 年末公司总资产达 293.2 亿元；归属于上市公司股东的净资产达 107.54 亿元。 

【海鸥股份】公司发布 2025 年第一季度报，25 年第一季度公司实现营业收入 2.62 亿元，较

去年同期减少 2.45%；实现归母净利润 0.19 亿元，较上年同期增加 47.02%；基本每股收益

0.09 元/股。截至 2025 年第一季度末公司总资产为 34.95 亿元，较上年增加 2.38%；归属于母

公司的所有者权益 10.74 亿元，较上年增加 3.16%。 

【聚光科技】公司发布 2025 年第一季度报，25 年第一季度公司实现营业收入 5.47 亿元，较

去年同期增加 1.38%；实现归母净利润-0.21 亿元，较上年同期增加 18.77%；基本每股收益-

0.05 元/股。截至 2025 年第一季度末公司总资产为 92.53 亿元，较上年减少 1.67%；归属于母

公司的所有者权益 30.96 亿元，较上年减少 0.64%。 

【中科环保】公司发布 2025 年第一季度报，25 年第一季度公司实现营业收入 4.12 亿元，较

去年同期增加 14.08%；实现归母净利润 0.78 亿元，较上年同期增加 7.11%；基本每股收益

0.0528 元/股。截至 2025 年第一季度末公司总资产为 78.50 亿元，较上年增加 4.80%；归属于

母公司的所有者权益 36.67 亿元，较上年增加 2.40%。 

【景津装备】公司发布 2025 年第一季度报，25 年第一季度公司实现营业收入 14.06 亿元，较

去年同期减少 6.70%；实现归母净利润 1.67 亿元，较上年同期减少 26.99%；基本每股收益

0.29 元/股。截至 2025 年第一季度末公司总资产为 88.90 亿元，较上年增加 2.51%；归属于母

公司的所有者权益 46.34 亿元，较上年增加 3.81%。 
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【英科再生】公司发布 2025 年第一季度报，25 年第一季度公司实现营业收入 7.93 亿元，较

去年同期增加 25.19%；实现归母净利润 0.72 亿元，较上年同期增加 0.02%；基本每股收益

0.39 元/股。截至 2025 年第一季度末公司总资产为 62.69 亿元，较上年增加 13.86%；归属于

母公司的所有者权益 26.08 亿元，较上年增加 2.92%。 

【青达环保】公司发布 2025 年第一季度报，25 年第一季度公司实现营业收入 6.19 亿元，较

去年同期增加 317.43%；实现归母净利润 0.69 亿元，较上年同期增加 990.26%；基本每股收

益 0.56 元/股。截至 2025 年第一季度末公司总资产为 27.39 亿元，较上年减少 10.95%；归属

于母公司的所有者权益 10.28 亿元，较上年增加 7.32%。       

           

五、投资建议 

“十四五”国家对环境质量和工业绿色低碳发展提出更多要求，节能环保以及资源循环利用有

望维持高景气度；此外在化债背景下，优质运营类资产有望迎戴维斯双击。水务&垃圾焚烧板

块作为运营类资产，盈利稳健上行，现金流持续向好，叠加公用事业市场化改革，优质运营类

资产有望迎戴维斯双击。重点推荐：【瀚蓝环境】【兴蓉环境】【洪城环境】；建议关注：【旺

能环境】【军信股份】【武汉控股】【英科再生】【高能环境】【青达环保】。 

表 6：环保行业部分上市公司估值表  

板

块 
公司简称 

收盘价

（元/

股） 

归母净利润（亿元） EPS（元/股） PE（x） 

2024 2025E 2026E 2027E 2024 2025E 2026E 2027E 2024 2025E 2026E 2027E 

固

废

治

理 

伟明环保 19.48 27.04 32.44 38.27 41.85 1.60 1.91 2.25 2.45 13.31 10.23 8.68 7.95 

三峰环境 8.2 11.68 12.60 13.35 14.11 0.70 0.76 0.80 0.84 10.81 10.86 10.25 9.76 

绿色动力 7.19 5.85 6.84 7.33 7.69 0.42 0.49 0.53 0.55 14.70 14.67 13.57 13.07 

永兴股份 15.12 8.21 9.19 10.39 11.58 0.92 1.02 1.15 1.29 - 14.82 13.15 11.72 

瀚蓝环境* 23.2 16.64 16.80 17.06 17.65 2.04 2.06 2.09 2.16 9.88 11.26 11.10 10.74 

旺能环境 17.82 5.61 6.43 6.74 7.16 1.31 1.49 1.56 1.65 10.86 12.00 11.46 10.80 

军信股份 20.79 5.36 7.51 8.13 8.61 1.31 1.33 1.44 1.53 12.61 15.63 14.44 13.59 

中科环保 5.13 3.21 3.86 4.55 5.30 0.22 0.26 0.31 0.36 27.24 19.73 16.55 14.25 

中国天楹 4.22 2.80 11.70 14.13 - 0.12 0.47 0.57 - 36.96 8.98 7.47 - 

朗坤环境 16.82 2.16 3.19 4.36 5.99 0.89 1.31 1.79 2.46 24.58 12.84 9.40 6.84 

高能环境 5.4 4.82 6.41 7.67 9.41 0.32 0.42 0.50 0.62 19.92 12.86 10.80 8.71 

英科再生 23.57 3.07 3.42 4.05 - 1.65 1.83 2.16 - 23.11 12.92 10.91 - 

水

务 

兴蓉环境* 7.09 19.96 21.67 24.84 26.08 0.67 0.73 0.83 0.87 9.22 9.71 8.54 8.15 

洪城环境* 9.73 11.90 12.32 12.87 13.11 0.93 0.96 1.00 1.02 9.54 10.14 9.73 9.54 

武汉控股 4.47 0.88 - - - 0.09 - - - 33.20 - - - 

首创环保 3.16 35.28 17.18 18.18 19.18 0.48 0.23 0.25 0.26 12.29 13.74 12.64 12.15 

中山公用 8.54 11.99 13.59 15.40 15.23 0.82 0.92 1.04 1.03 11.15 9.28 8.21 8.29 

环

保

设

备 

景津装备 16.24 8.48 8.99 9.92 10.57 1.49 1.56 1.72 1.84 12.65 10.41 9.44 8.85 

青达环保 26.66 0.93 2.02 2.45 2.89 0.76 1.64 1.99 2.35 23.75 16.26 13.43 11.37 

海鸥股份 11.57 0.96 1.09 1.27 1.51 0.43 0.50 0.58 0.68 25.02 23.14 19.95 17.01 

冰轮环境 11.48 6.28 6.82 7.40 8.52 0.82 0.89 0.97 1.12 15.83 12.90 11.84 10.25 

聚光科技 20.8 2.07 3.13 4.18 6.82 0.46 0.70 0.93 1.52 -22.04 29.71 22.37 13.68 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  注：截止至 2025.4.30；  标*为信达预测，其他为同花顺一致预测；  
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六、风险提示 

项目推进不及预期；市场竞争加剧；国际政治局势变化；政策推进不及预期；电价下调风险。 
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研究团队简介 

左前明，中国矿业大学博士，注册咨询（投资）工程师，信达证券研发中心副总经理，中国地质矿产经

济学会委员，中国国际工程咨询公司专家库成员，中国价格协会煤炭价格专委会委员，曾任中国煤炭工

业协会行业咨询处副处长（主持工作），从事煤炭以及能源相关领域研究咨询十余年，曾主持“十三

五”全国煤炭勘查开发规划研究、煤炭工业技术政策修订及企业相关咨询课题上百项，2016年 6月加

盟信达证券研发中心，负责煤炭行业研究。2019年至今，负责大能源板块研究工作。 

李春驰，CFA，CPA，上海财经大学金融硕士，南京大学金融学学士，曾任兴业证券经济与金融研究院煤

炭行业及公用环保行业分析师，2022 年 7月加入信达证券研发中心，从事煤炭、电力、天然气等大能

源板块的研究。 

高升，中国矿业大学(北京)采矿专业博士，高级工程师，曾任中国煤炭科工集团二级子企业投资经营部

部长、下属煤矿副矿长，曾在煤矿生产一线工作多年，从事煤矿生产技术管理、煤矿项目投资和经营管

理等工作。2022年 6月加入信达证券研发中心，从事煤炭、钢铁及上下游领域研究。 

刘红光，北京大学博士，中国环境科学学会碳达峰碳中和专业委员会委员。曾任中国石化经济技术研究

院专家、所长助理，牵头开展了能源消费中长期预测研究，主编出版并发布了《中国能源展望 2060》

一书；完成了“石化产业碳达峰碳中和实施路径”研究，并参与国家部委油气产业规划、新型能源体系

建设、行业碳达峰及高质量发展等相关政策文件的研讨编制等工作。2023年 3月加入信达证券研究开

发中心，从事大能源领域研究并负责石化行业研究工作。 

郭雪，北京大学环境工程/新加坡国立大学化学双硕士，北京交大环境工程学士，拥有 5年环保产业经

验，4年卖方经验。曾就职于国投证券、德邦证券。2025 年 3月加入信达证券研究所，从事环保行业及

其上下游以及双碳产业研究。 

邢秦浩，美国德克萨斯大学奥斯汀分校电力系统专业硕士，天津大学电气工程及其自动化专业学士，具

有三年实业研究经验，从事电力市场化改革，虚拟电厂应用研究工作，2022 年 6 月加入信达证券研究

开发中心，从事电力行业研究。 

吴柏莹，吉林大学产业经济学硕士，2022 年 7 月加入信达证券研究开发中心，从事公用环保行业研

究。 

胡晓艺，中国社会科学院大学经济学硕士，西南财经大学金融学学士。2022 年 7月加入信达证券研究

开发中心，从事石化行业研究。 

刘奕麟，香港大学工学硕士，北京科技大学管理学学士，2022 年 7月加入信达证券研究开发中心，从

事石化行业研究。 

李睿，CPA，德国埃森经济与管理大学会计学硕士，2022 年 9月加入信达证券研发中心，从事煤炭和煤

矿智能化行业研究。 

李栋，南加州大学建筑学硕士，2023 年 1月加入信达证券研发中心，从事煤炭行业研究。 

唐婵玉，香港科技大学社会科学硕士，对外经济贸易大学金融学学士。2023 年 4月加入信达证券研发

中心，从事天然气、电力行业研究。 

刘波，北京科技大学管理学本硕，2023 年 7月加入信达证券研究开发中心，从事煤炭和钢铁行业研

究。 
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负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析

师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组

成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 
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风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了

解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应

同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信

达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  


