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一季度利润表现亮眼，AI赋能公司数字成本产品升级
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事项：

公司公告2025年一季报，公司2025年一季度实现营业收入12.19亿元，同比下
降5.24%，实现归母净利润2983.70万元，同比增长390.89%，实现扣非归母
净利润1900.99万元，同比扭亏为盈，EPS为0.018元/股。

平安观点：

公司2025年一季度利润表现亮眼。2025年一季度，公司实现营业收入
12.19亿元，同比下降5.24%，营收同比小幅下降；公司实现归母净利润
2983.70万元，同比增长390.89%，实现扣非归母净利润1900.99万元，
同比扭亏为盈。公司2025年一季度利润端表现亮眼，主要是因为毛利率
同比提高。公司2025年一季度综合毛利率为89.38%，同比提高1.67个百
分点。公司2025年一季度期间费用率为85.48%，同比小幅提高0.71个百
分点，其中销售费用率、管理费用率、研发费用率分别为26.69%、
27.30%、32.10%，同比分别变化2.38个百分点、-5.05个百分点、3.44
个百分点。

公司拥抱AI赋能数字成本业务，数字成本业务取得积极突破。2024年，
公司数字成本业务持续从单岗位工具向成本全过程应用场景升级。传统

造价工具续费率、应用率保持稳定，成本测算产品深耕大客户、应用率

不断提升。客户业务转型对数据服务需求日益增长，指标网、采购建议

价等数据类产品快速增长，受客户对招投标环节质量要求不断提升以及

政策推动的影响，清标业务保持高速增长。其中，指标网单项级指标覆

盖率由 53.78%提升到了 79.25%，100%覆盖居住、办公、厂房等主流
房建业态，应用率、客户满意度及收入均实现显著增长；清标产品规模

化交付并成功应用，并通过 AI 加持，标书识别、检查能力显著提高，产
品价值彰显，收入高速增长；成本测算产品价值升级，发布“AI 智能”功
能，将准确率提升至约 70%，从而将原本需要 2 天的工作量缩短至 1 小
时，大客户应用率不断提升。2024年，公司数字成本业务实现营业收入
49.86 亿 元，同比减少 3.55%，签署云合同 34.24 亿元，同比减少 3.93

2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
营业收入(百万元) 6,563 6,240 6,393 6,611 6,899
YOY(%) -0.4 -4.9 2.5 3.4 4.4
净利润(百万元) 139 278 493 630 765
YOY(%) -86.1 100.5 77.3 27.8 21.5
毛利率(%) 82.6 84.4 84.9 85.2 85.4
净利率(%) 2.1 4.5 7.7 9.5 11.1
ROE(%) 2.4 4.7 7.9 9.7 11.1
EPS(摊薄/元) 0.08 0.17 0.30 0.38 0.46
P/E(倍) 175.8 87.7 49.4 38.7 31.8
P/B(倍) 4.1 4.1 3.9 3.7 3.5
资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所
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%。当前，公司数字成本业务基本盘稳固，我们看好公司数字成本业务在AI赋能下的未来发展前景。

公司数字施工业务转型效果显现，数维设计业务完成价值标杆打造。2024年，公司主动调整数字施工业务经营思路，从追
求经营规模转向对利润和现金流的管理。产品侧聚焦施工过程中材料、人员、 机械等关键生产要素和核心业务管理场景，
提供项目级标准化产品，降低低毛利率产品的比重；营销侧聚焦核心区域和重点客户，加强对大客户单品渗透和根据地的

建设，实现企业级产品重点客户突破。公司施工业务的经营质量和管理水平有明显提升。在数维设计业务方面，2024年，
公司数维房建产品完成多个价值标杆打造，设计算量一体化价值在实际生产项目中得到验证，瞄准细分市场客户需求，不

断拓展可支撑业态，设计经济性控制的独特优势显现。数维道路设计方案能力全面覆盖路桥隧专业，应用项目数量增长至

1440 家；数维道路 AI 选线功能，让方案设计效率提升 50%，应用企业数量同比提升 240%；数维道路已完成多家设计院
标杆建设的打造，标志着数维道路施工图已可用于标杆客户项目生产。公司数字施工业务和数维设计业务未来发展可期。

盈利预测与投资建议：根据公司的2024年年报和2025年一季报，我们调整业绩预测，预计公司2025-2027年的归母净利润
分别为4.93亿元（前值为7.26亿元）、6.30亿元（前值为9.25亿元）、7.65亿元（新增），EPS分别为0.30元、0.38元和
0.46元，对应4月30日收盘价的PE分别约为49.4、38.7、31.8倍。当前，公司数字成本业务基本盘稳固，公司拥抱AI赋能数
字成本业务，数字成本业务取得积极突破。公司数字施工业务转型效果显现，数维设计业务完成价值标杆打造，未来发展

可期。我们认为，公司布局AI，将为公司未来发展带来新的动力。2025年一季度，公司利润端表现亮眼。我们看好公司的
未来发展，维持对公司的“强烈推荐”评级。

风险提示：（1）数字新成本业务发展不达预期。公司2022年3月正式推出数字新成本解决方案，从面向造价领域的岗位端
产品和工具，转型升级为面向项目成本管控领域的企业级整体解决方案。如果数字新成本产品的用户接受度不及预期，则

公司的数字新成本业务将存在发展不达预期的风险。（2）数字施工业务发展不达预期。公司的BIM产品在市场处于领先地
位，但如果公司未来不能持续保持BIM产品和技术的领先性，公司数字施工业务将存在发展不达预期的风险。（3）AI赋能
业务的成效不达预期。2024年上半年，公司发布了建筑行业 AI 大模型 AecGPT，打造了基建算量、物资管理、工程建设清
评标等多个场景的AI应用。但如果大模型在数字建筑场景的推广进度不达预期，则公司AI赋能业务的成效将存在不达预期
的风险。
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单位 : 百万元资产负债表

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E
流动资产 4915 5719 6678 7749
现金 3905 4686 5610 6636
应收票据及应收账款 834 854 883 922
其他应收款 29 30 31 32
预付账款 25 25 26 27
存货 50 49 50 51
其他流动资产 73 75 77 81
非流动资产 5316 4820 4314 3810
长期投资 247 231 215 199
固定资产 1577 1330 1083 836
无形资产 1265 1104 934 753
其他非流动资产 2227 2155 2082 2022
资产总计 10231 10539 10992 11558
流动负债 4063 4110 4224 4377
短期借款 8 6 7 5
应付票据及应付账款 552 547 557 571
其他流动负债 3503 3556 3660 3801
非流动负债 89 78 67 58
长期借款 27 15 5 -4
其他非流动负债 62 62 62 62
负债合计 4152 4187 4292 4436
少数股东权益 120 146 179 220
股本 1652 1652 1652 1652
资本公积 1893 1893 1893 1893
留存收益 2414 2661 2976 3358
归属母公司股东权益 5959 6206 6521 6903
负债和股东权益 10231 10539 10992 11558

单位 : 百万元利润表

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E
营业收入 6240 6393 6611 6899
营业成本 972 964 981 1006
税金及附加 53 55 57 59
营业费用 1725 1713 1719 1752
管理费用 1365 1317 1322 1345
研发费用 1769 1790 1818 1863
财务费用 -18 -15 -18 -21
资产减值损失 -63 -64 -67 -69
信用减值损失 -94 -38 -40 -41
其他收益 85 90 95 100
公允价值变动收益 0 0 0 0
投资净收益 4 4 4 4
资产处置收益 11 11 11 11
营业利润 354 607 772 935
营业外收入 6 6 6 6
营业外支出 14 14 14 14
利润总额 346 599 764 927
所得税 48 81 101 122
净利润 298 519 663 805
少数股东损益 20 26 33 40
归属母公司净利润 278 493 630 765
EBITDA 769 1065 1237 1394
EPS（元） 0.17 0.30 0.38 0.46

单位 : 百万元现金流量表

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E
经营活动现金流 1194 1012 1218 1386
净利润 298 519 663 805
折旧摊销 441 480 490 488
财务费用 -18 -15 -18 -21
投资损失 -4 -4 -4 -4
营运资金变动 257 25 79 110
其他经营现金流 220 7 7 8
投资活动现金流 -353 13 13 12
资本支出 472 0 0 -0
长期投资 59 0 0 0
其他投资现金流 -884 13 13 12
筹资活动现金流 -625 -245 -306 -373
短期借款 6 -2 1 -3
长期借款 -25 -11 -10 -9
其他筹资现金流 -606 -232 -297 -361
现金净增加额 221 780 925 1025

主要财务比率

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E
成长能力

营业收入(%) -4.9 2.5 3.4 4.4
营业利润(%) 87.3 71.4 27.2 21.1
归属于母公司净利润(%) 100.5 77.3 27.8 21.5
获利能力

毛利率(%) 84.4 84.9 85.2 85.4
净利率(%) 4.5 7.7 9.5 11.1
ROE(%) 4.7 7.9 9.7 11.1
ROIC(%) 12.7 24.8 42.3 81.4
偿债能力

资产负债率(%) 40.6 39.7 39.0 38.4
净负债比率(%) -63.7 -73.4 -83.6 -93.1
流动比率 1.2 1.4 1.6 1.8
速动比率 1.2 1.4 1.5 1.7
营运能力

总资产周转率 0.6 0.6 0.6 0.6
应收账款周转率 7.6 7.6 7.6 7.6
应付账款周转率 1.84 1.84 1.84 1.84
每股指标（元）

每股收益(最新摊薄) 0.17 0.30 0.38 0.46
每股经营现金流(最新摊薄) 0.72 0.61 0.74 0.84
每股净资产(最新摊薄) 3.61 3.76 3.95 4.18
估值比率

P/E 87.7 49.4 38.7 31.8
P/B 4.1 3.9 3.7 3.5
EV/EBITDA 20 18 15 13
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