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日月股份（603218.SH） 

行业景气度明显回暖，零部件需求或将增长 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 4,656 4,696 6,357 6,933 7,408 

增长率 yoy（%） -4.3 0.9 35.4 9.1 6.9 

归母净利润（百万元） 482 624 781 890 964 

增长率 yoy（%） 39.8 29.6 25.2 13.9 8.4 

ROE（%） 4.9 6.0 7.3 7.9 8.0 

EPS 最新摊薄（元） 0.47 0.61 0.76 0.86 0.94 

P/E（倍） 25.4 19.64 15.7 13.8 12.7 

P/B（倍） 1.2 1.2 1.2 1.1 1.0 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：2025 年 4 月 29 日公司发布 2024 年年度报告及 2025 年一季报，2024

年公司实现营业收入 46.96 亿元，同比增长 0.87%；归母净利润 6.24 亿元，

同比增长 29.55%；扣非归母净利润 3.33 亿元，同比下降 21.57%。2025 Q1

公司实现营业收入 13.01 亿元，同比增长 86.41%；归母净利润 1.21 亿元，

同比增长 39.14%；扣非归母净利润 1.05 亿元，同比增长 49.42%。 

营收端受益于产品单价提升同比增长，利润端持续回暖且增长明显。2024

年主机招标价格维持相对低位，价格竞争成为行业标签，风电产业获利空

间受到一定挤压，铸件产品销售价格出现一定下降，但受益于公司出货量

增长超 4 万吨，收入端同比基本持平。2024 年公司项目投产导致资产折

旧、摊销出现一定幅度增长，公司持续强化内部管理提升，严格控制费用

支出、优化产品结构，在采购环节及技术提升的降本取得一定成果，归母净

利润同比增长明显，涨幅近 30%。 

风电行业停止内卷，推动零部件需求及价格齐增长。2024 年多家整机厂商签

署自律公约，风电行业停止内卷，叠加 2024 年的高中标量，2025 年行业景

气度回暖明显，铸件价格有所提升。同时，风机大型化趋势明显，公司持续

研发大兆瓦风电产品，积极提升产能利用率，抢占国内外海上风电市场制高

点。预计随着产品价格增长、客户需求增长和产品结构改善，2025 年公司风

电铸件产品或将实现量利齐升。 

铸造及精加工产能有序提升，构建“一体化交付”产业链。截至 2024 年年

底，公司已拥有 70 万吨铸造产能以及 42 万吨的精加工能力，提升了“一站

式”交付能力，形成自主加工与优秀外协供方加工资源优势互补的弹性精加

工格局。公司在大力建设宁波生产基地的同时，已实施西北地区风电项目配

套产能的建设并投产，减少风机大型产品长距离运输困难和高额物流成本，

且西北项目也不断扩展提质增效的空间。2024 年，“年产 13.2 万吨铸造产

能项目”以及甘肃日月“年产 20 万吨（一期 10 万吨）风力发电关键部件

项目”均处于产能爬坡阶段，甘肃项目配套 10 万吨铸造及 10 万吨精加工能

力，将进一步辐射西北、华北市场。  

持续拓展产品下游应用，多行业取得良好市场地位。公司围绕以球墨铸铁件

为主的产品核心技术和关键技术，持续不断参与客户海上、陆上大型化风电
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股票信息 
  
行业 电力设备及新能源 

2025 年 5 月 6 日收盘价（元） 12.17 

总市值（百万元） 12,541.98 

流通市值（百万元） 12,496.84 

总股本（百万股） 1,030.57 

流通股本（百万股） 1,026.86 

近 3 月日均成交额（百万元） 144.29   
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产品的设计和研发，在注塑机、风电、船舶等领域取得良好的市场地位，进

一步将球墨铸铁技术运用在大兆瓦风机轴类产品，将其性能提升到锻造轴同

类水平，发挥铸造产品的成本竞争优势。公司也将此技术延伸到核电所需核

反应棒废料储存转运领域，且已具备批量制造能力，寻求新的增长点。同时，

公司继续完成风场滚动开发工作，2025 年公司将视情况通过出手部分风场项

目，为主业赋新能。 

投资建议：公司作为风电铸造行业领头企业，随着风电行业景气度回升，铸

件产品销售价格回暖，叠加公司产能有序扩张，我们预计 2025-2027 年公司

营业收入分别为 63.57/69.33/74.08 亿元，同比增长 35.36%/9.07%/6.86%；

归母净利润 7.81/8.90/9.64 亿元， 同比增长 25.21%/13.88%/8.42%，EPS

分别为 0.76/0.86/0.94 元，对应 PE 为 16/14/13 倍，维持“增持”评级。 

风险提示：风电装机不及预期、市场竞争加剧风险、政策性风险、原材料价

格大幅波动。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 7571 7701 10588 8833 12504  营业收入 4656 4696 6357 6933 7408 

现金 1732 2755 2849 3262 3565  营业成本 3787 3882 5176 5607 5978 

应收票据及应收账款 2140 2325 5274 2601 5548  营业税金及附加 29 33 31 36 43 

其他应收款 3 6 8 4 10  销售费用 40 16 41 36 30 

预付账款 10 44 21 54 24  管理费用 176 188 240 253 256 

存货 652 1225 710 1393 1642  研发费用 259 227 279 300 309 

其他流动资产 3033 1345 1726 1518 1714  财务费用 -104 -58 -65 -89 -80 

非流动资产 6242 5978 5859 5925 6090  资产和信用减值损失 -64 -72 -82 -97 -104 

长期股权投资 0 73 110 166 212  其他收益 63 50 57 53 55 

固定资产 3187 3520 3740 3796 3801  公允价值变动收益 17 23 15 18 19 

无形资产 507 509 563 621 692  投资净收益 7 278 180 165 158 

其他非流动资产 2548 1875 1446 1342 1385  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 13813 13679 16447 14758 18594  营业利润 491 687 825 929 1000 

流动负债 2979 2922 5202 2787 5863  营业外收入 6 2 6 5 4 

短期借款 156 429 298 394 374  营业外支出 9 10 13 12 11 

应付票据及应付账款 2357 1863 4627 1595 5242  利润总额 489 680 818 922 993 

其他流动负债 467 630 277 797 247  所得税 10 64 42 40 38 

非流动负债 989 539 541 577 600  净利润 479 616 776 882 955 

长期借款 481 0 0 0 0  少数股东损益 -3 -8 -5 -8 -9 

其他非流动负债 507 539 541 577 600  归属母公司净利润 482 624 781 890 964 

负债合计 3968 3461 5743 3363 6463  EBITDA 755 1041 1111 1251 1352 

少数股东权益 11 93 88 81 72  EPS（元/股） 0.47 0.61 0.76 0.86 0.94 

股本 1031 1031 1031 1031 1031        

资本公积 5286 5299 5299 5299 5299  主要财务比率      

留存收益 3635 3974 4291 4653 5048  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 9834 10124 10616 11313 12059  成长能力      

负债和股东权益 13813 13679 16447 14758 18594  营业收入（%） -4.3 0.9 35.4 9.1 6.9 

       营业利润（%） 40.2 39.8 20.1 12.6 7.6 

       归属母公司净利润（%） 39.8 29.6 25.2 13.9 8.4 

       获利能力      

       毛利率（%） 18.7 17.3 18.6 19.1 19.3 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 10.3 13.1 12.2 12.7 12.9 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 4.9 6.0 7.3 7.9 8.0 

经营活动现金流 616 -158 559 739 943  ROIC（%） 3.7 5.2 6.6 7.1 7.2 

净利润 479 616 776 882 955  偿债能力      

折旧摊销 355 421 342 384 421  资产负债率（%） 28.7 25.3 34.9 22.8 34.8 

财务费用 -104 -58 -65 -89 -80  净负债比率（%） -9.1 -20.7 -22.3 -23.8 -25.3 

投资损失 -7 -278 -180 -165 -158  流动比率 2.5 2.6 2.0 3.2 2.1 

营运资金变动 -297 -1033 -384 -347 -283  速动比率 1.8 1.9 1.7 2.3 1.7 

其他经营现金流 191 174 71 74 87  营运能力      

投资活动现金流 -599 824 -33 -261 -411  总资产周转率 0.4 0.3 0.4 0.4 0.4 

资本支出 1800 763 484 387 399  应收账款周转率 3.0 2.9 2.3 2.4 2.5 

长期投资 1148 1445 -37 -55 -46  应付账款周转率 2.7 2.9 2.6 2.8 2.8 

其他投资现金流 53 142 488 181 34  每股指标（元）      

筹资活动现金流 440 358 -433 -64 -229  每股收益（最新摊薄） 0.47 0.61 0.76 0.86 0.94 

短期借款 -61 273 -131 96 -21  每股经营现金流（最新摊薄） 0.60 -0.15 0.54 0.72 0.91 

长期借款 481 -481 0 0 0  每股净资产（最新摊薄） 9.54 9.82 10.23 10.82 11.45 

普通股增加 5 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 87 13 0 0 0  P/E 25.4 19.6 15.7 13.8 12.7 

其他筹资现金流 -73 553 -302 -160 -208  P/B 1.2 1.2 1.2 1.1 1.0 

现金净增加额 465 1023 94 413 303  EV/EBITDA 13.7 9.8 9.0 7.7 6.9  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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