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2025 年 05 月 06 日 

中坚科技（002779.SZ） 

业绩持续增长，积极布局具身智能领域，持续看好公司长期发展 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 667 971 1,207 1,550 2,043 

增长率 yoy（%） 30.1 45.6 24.3 28.4 31.8 

归母净利润（百万元） 48 65 102 147 187 

增长率 yoy（%） 75.6 34.5 58.4 43.6 26.8 

ROE（%） 6.9 8.3 12.2 15.1 16.2 

EPS 最新摊薄（元） 0.36 0.49 0.78 1.11 1.41 

P/E（倍） 289.2 215.1 135.8 94.6 74.6 

P/B（倍） 19.9 18.7 16.7 14.4 12.3 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：2025 年 4 月 24 日，公司发布 2024 年年报以及 2025 年一季报，2024

年公司实现营业收入 9.71 亿元，同比增长 45.64%；实现归母净利润 0.65

亿元，同比增长 34.47%。2025 年一季度，公司实现营业收入 2.86 亿元，同

比增长 4.96%；实现归母净利润 0.42 亿元，同比增长 36.13%。 

业绩稳步提升，定增项目彰显公司信心。公司积极拓展各区域市场，优化人

员配置，集中公司各方资源加大市场开拓力度，目前已与各主流商超建立了

合作关系，提升了公司市场销售额和市场占有率。2024 年 12 月 12 日，公司

发布《2023 年度向特定对象发行股票预案（二次修订稿）》，公司计划向特定

对象发行股票募集资金总额不超过 7.85 亿元，并计划用于骑乘式割草车、新

能源智能园林机械、具身智能以及上海研发中心等建设 

研发投入持续加大，兼顾主业与智能机器人产业。公司积极研发和打造新产

品，适应市场需求。近年来，公司积极把握园林机械行业发展新机遇，顺应

行业发展趋势，积极布局锂电行业，成立苏州锂电产品研发中心，从事锂电

新能源园林工具产品的研发工作。2024 年，公司研发投入 7267.80 万元，同

比增长 137.55%。一方面，通过不断进行自主创新，持续优化产品性能和结

构，公司已实现多项自主核心技术成果转化，陆续成功开发了锂电链锯、锂

电吹风机等新型园林机械产品；另一方面，加大在智能机器人领域内的研发

投入，研发项目主要为锂电智能草坪割草机和灵睿 P1 四足机器人。 

积极布局具身智能，打造业绩新增长点。海外方面：2024 年 3 月，公司投资

海外机器人领先企业 1X，公司以对 1X 的投资为契机，与软银、OPENAI、三

星、EQT 等国际大型机构共同参与了 1X 机器人的发展机会。 国内方面：公

司成立子公司江苏坚米智能机器人有限公司并推出灵睿 P1 四足机器人，此

外，2024 年 11 月，公司与华为（深圳）全球具身智能产业创新中心签署企

业合作备忘录。2025 年 1 月，公司设立深圳桦之坚机器人科技有限公司，目

前产品方案正在快速推进中。我们认为，公司作为园林机械出海领先企业，

在主业基本盘稳固的同时，持续加码智能机器人领域打造第二增长点，持续

看好公司长期发展。 

盈利预测及投资评级：我们预计公司 2025-2027 年 归母净利润为

1.02/1.47/1.87 亿元，当前股价对应 PE 分别为 136/95/75 倍。我们认为，1）
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公司作为园林机械出海领先企业，持续拓展海外市场，未来市占率有望进一

步提升；2）公司通过定增等多重布局持续加码智能机器人产业，基于主业的

割草机持续拓展无人割草机等智能项目，未来将持续赋能主业为公司带来业

绩提升；3）公司通过海内外 1X以及华为等积极拓展具身智能领域，未来具

身智能有望成为公司新的增长点。我们看好公司未来业绩发展，首次覆盖，

给予“增持”评级。 

风险提示：宏观经济波动风险；新产品技术开发不及预期风险；市场竞争加

剧风险；关税等国际贸易摩擦加剧风险。 
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1. 主业基本盘稳固，业绩稳步提升，切入智能机器人产业打

造新增长点 

业绩稳步提升，持续拓展各区域市场。2024 年公司实现营业收入 9.71 亿元，同比增长

45.64%；实现归母净利润 0.65 亿元，同比增长 34.47%。2025 年一季度，公司实现营

业收入 2.86 亿元，同比增长 4.96%；实现归母净利润 0.42 亿元，同比增长 36.13%。

公司凭借高水平的技术优势和产品质量保证体系，已经建立起较为完善的市场营销网络

和售后服务体系。公司积极拓展各区域市场，优化人员配置，集中公司各方资源加大市

场开拓力度，目前已与各主流商超建立了合作关系，提升了公司市场销售额和市场占有

率。 

图表1：中坚科技 2020-2024 年营业收入及增速  图表2：中坚科技 2020-2024 年归母净利润及增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，公司 2020-2024年年报，长城证券产业金融研究院  资料来源：iFinD，公司 2020-2024年年报，长城证券产业金融研究院 

 

图表3：中坚科技 2023Q1-2025Q1 营业收入及同比增速  图表4：中坚科技 2023Q1-2025Q1 归母净利润及同比增速 

 

 

 

资料来源： iFinD，公司 2023-2024年年报，2025年一季报，长城证券产
业金融研究院 

 资料来源： iFinD，公司 2023-2024年年报，2025年一季报，长城证券产
业金融研究院 

园林机械领先企业，主营业务稳步增长。公司产品主要应用于园林绿化修剪养护，按使

用方式可分为手持式与轮式机械。其中，手持式机械主要为链锯、吹风机、绿篱机、割

灌机、打草机等，轮式机械主要为手推式割草机与坐骑式割草机等。分产品来看，2024

年公司轮式割草车板块实现营业收入 5.22 亿元，同比增长 69.48%；链锯板块实现营业

收入2.05亿元，同比增长7.89%；割灌机板块实现营业收入1.11亿元，同比增长73.44%；

配件及其他板块实现营业收入 0.37 亿元，同比增长 12.12%；其他版块实现营业收入 0.96

亿元，同比增长 33.33%。 

图表5：2023-2024 年中坚科技分产品收入（亿元） 
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资料来源：iFinD，公司 2023-2024年年报，长城证券产业金融研究院 

毛利率回暖，期间费用率有所承压。从利润端来看，公司 2024 年毛利率为 26.24%，同

比提升 0.97pct；实现净利率 6.34%，同比下滑 0.87pct，2025 年一季度公司净利率亦

有所回升，实现净利率 14.61%，相较于 2024 年全年提升 8.27pct。从费用端来看，公

司 2024 年期间费用率 19.30%，同比提升 2.68pct。具体来看，公司销售费用率/管理费

用率 /研发费用率 /财务费用率分别为 3.91%/8.33%/7.49%/-0.43%，分别同比

-0.41pct/-0.97pct/+2.90pct/+1.17pct。 

图表6：中坚科技 2020-2024 年及 2025 年一季度毛利率及

净利率（%） 

 图表7：中坚科技 2020-2024 年及 2025 年一季度各项期间

费用率（%） 

 

 

 

资料来源： iFinD，公司 2020-2024年年报，2025年一季报，长城证券产
业金融研究院 

 资料来源： iFinD，公司 2020-2024年年报，2025年一季报，长城证券产
业金融研究院 

研发投入持续加大，兼顾主业与智能机器人产业。公司积极研发和打造新产品，适应市

场需求。近年来，公司积极把握园林机械行业发展新机遇，顺应行业发展趋势，积极布

局锂电行业，成立苏州锂电产品研发中心，从事锂电新能源园林工具产品的研发工作。

2024 年，公司研发投入 7267.80 万元，同比增长 137.55%；研发人员合计 128 人，占

员工比重 14.27%，同比+2.68pct。一方面，通过不断进行自主创新，持续优化产品性

能和结构，公司已实现多项自主核心技术成果转化，陆续成功开发了锂电链锯、锂电吹

风机等新型园林机械产品；另一方面，加大在智能机器人领域内的研发投入，研发项目

主要为锂电智能草坪割草机和灵睿 P1 四足机器人。 

图表8：中坚科技 2020-2024 年研发投入及占比  图表9：中坚科技 2020-2024 年研发人员及占比 
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资料来源：iFinD，公司 2020-2024年年报，长城证券产业金融研究院  资料来源：iFinD，公司 2020-2024年年报，长城证券产业金融研究院 

定增计划发布，持续拓展新产业布局。2024 年 12 月 12 日，公司发布《2023 年度向特

定对象发行股票预案（二次修订稿）》，公司计划向特定对象发行股票募集资金总额不超

过 7.85 亿元，并计划用于骑乘式割草车、新能源智能园林机械、具身智能以及上海研发

中心等建设。 

图表10：公司定增项目资金使用计划（万元） 

项目名称 项目总投资金额 募集资金拟投入金额 

年产 6 万台骑乘式割草车建设项目 21,590.00 19,090.00 

年产 25 万台新能源智能园林机械建设项目 19,250.00 16,649.00 

具身智能机器人产业化项目 30,384.25 30,000.00 

上海研发中心建设项目 5,780.00 5,780.00 

补充流动资金 7,000.00 7,000.00 

合计 84,004.25 78,519.00 

资料来源：公司公告《2023年度向特定对象发行股票预案（二次修订稿）》，长城证券产业金融研究院 

持续推进智能机器人布局，打造新增长点。2023 年公司成立了上海中坚高氪机器人有限

公司，组建行业内领先的研发团队，专门研发新一代割草机器人产品，为公司向智能制

造转型奠定了基础。上海高氪研发的“割草机器人”具有无边界部署、免干预、高智能化

等特点，采用 GOATBOTGFLS 高精度融合定位系统。割草机器人 UNICUTH1 是一款全自

动割草机器人，能实现自主建图、规划切割、自主转场、AI智能避障、自主回归、精准

对接充电等功能，割草效率高、无需用户干预，也可通过 APP 远程监控、遥控指挥割草

机器人自主割草。2025 年初，公司无人割草机器人产品已有小批量订单。 

积极布局具身智能，联合海内外巨头打造具身智能产业链。公司积极推进具身智能行业

布局，综合来看我们将公司在具身智能方面的布局区分为海外以及国内。 

海外方面：2024 年 3 月，公司投资海外机器人领先企业 1X，公司以对 1X 的投资为契机，

与软银、OPENAI、三星、EQT 等国际大型机构共同参与了 1X 机器人的发展机会。基于

公司多年在高端制造领域的先发优势，进一步涉足人工智能机器人领域，并在此基础上

积极寻求相关产业的合作和投资机会。 

国内方面：公司成立子公司江苏坚米智能机器人有限公司并推出灵睿 P1 四足机器人，

P1 拥有智能化高，通过性强，重负载，长续航等优点，可应用于产业园区管理、消防治

安、电网电力日常巡检，以及冶炼企业、危化等特殊作业场景巡检。 

图表11：灵睿 P1 四足机器人 
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资料来源：公司 2024年年报，长城证券产业金融研究院 

2025 年 4 月 24 日，根据中坚科技官微披露，国华控股集团已与公司签订战略合作备忘

录，表达了未来将规模化采购“灵睿 P1 四足机器人”意向，首批订单正在签署中。并

且公司还将与国华控股集团联合建设智能机器人实验室，专门研发体检康养机器人和教

育机器人。同时，协创数据、咸亨国际、南都物业等公司也正在商谈意向采购数量。 

此外，2024 年 11 月，公司与华为（深圳）全球具身智能产业创新中心签署企业合作备

忘录。2025 年 1 月，公司设立深圳桦之坚机器人科技有限公司，目前产品方案正在快速

推进中。我们认为，公司作为园林机械出海领先企业，在主业基本盘稳固的同时，持续

加码智能机器人领域打造第二增长点，持续看好公司长期发展。 

2. 盈利预测及投资评级 

我们预计公司 2025-2027 年归母净利润为 1.02/1.47/1.87 亿元，当前股价对应 PE 分别

为 136/95/75 倍。我们认为，1）公司作为园林机械出海领先企业，持续拓展海外市场，

基于园林机械未来充分的市场空间且公司目前市占率相对较小，未来将进一步打开欧美

地区的市场空间，市占率将进一步提升；2）公司通过定增等多重布局持续加码智能机器

人产业，基于主业的割草机持续拓展无人割草机等智能项目，未来将持续赋能主业为公

司带来业绩提升；3）公司通过海内外 1X 以及华为等积极拓展具身智能领域，可实现四

足以及人形的覆盖，未来具身智能有望成为公司新的增长点。综合来看，基于公司新老

业务双轮驱动，我们看好公司未来业绩发展，首次覆盖，给予“增持”评级。 

 

3. 风险提示 

宏观经济波动风险；新产品技术开发不及预期风险；市场竞争加剧风险；关税等国际贸

易摩擦加剧风险。 

 

 



公司动态点评 

P.8 请仔细阅读本报告末页声明 

财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 655 734 895 1153 1510  营业收入 667 971 1207 1550 2043 

现金 75 145 180 231 305  营业成本 501 716 885 1111 1451 

应收票据及应收账款 135 248 228 383 422  营业税金及附加 7 7 11 15 18 

其他应收款 1 2 2 3 3  销售费用 26 38 46 62 86 

预付账款 21 8 28 18 43  管理费用 62 81 97 118 163 

存货 288 301 427 487 707  研发费用 31 73 82 107 147 

其他流动资产 135 29 29 29 29  财务费用 -11 -4 -6 -7 -7 

非流动资产 320 396 487 598 751  资产和信用减值损失 -10 -8 -3 -4 -4 

长期股权投资 0 30 31 34 36  其他收益 5 5 5 6 5 

固定资产 239 223 318 432 583  公允价值变动收益 -5 3 0 0 -1 

无形资产 52 66 66 66 67  投资净收益 12 8 6 6 8 

其他非流动资产 29 78 71 66 64  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 975 1130 1381 1750 2261  营业利润 53 68 100 151 193 

流动负债 255 352 518 758 1104  营业外收入 0 0 0 0 0 

短期借款 0 0 142 243 480  营业外支出 0 0 0 0 0 

应付票据及应付账款 208 305 329 467 572  利润总额 52 68 100 151 192 

其他流动负债 47 47 47 48 51  所得税 4 6 -1 6 10 

非流动负债 22 34 33 32 31  净利润 48 62 101 145 183 

长期借款 0 5 5 4 3  少数股东损益 0 -3 -1 -2 -4 

其他非流动负债 22 28 28 28 28  归属母公司净利润 48 65 102 147 187 

负债合计 277 386 551 790 1135  EBITDA 81 94 129 198 263 

少数股东权益 0 1 0 -2 -6  EPS（元/股） 0.36 0.49 0.78 1.11 1.41 

股本 132 132 185 185 185        

资本公积 195 195 143 143 143  主要财务比率      

留存收益 370 415 490 594 724  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 698 743 830 963 1132  成长能力      

负债和股东权益 975 1130 1381 1750 2261  营业收入（%） 30.1 45.6 24.3 28.4 31.8 

       营业利润（%） 89.6 28.9 48.1 50.7 27.4 

       归属母公司净利润（%） 75.6 34.5 58.4 43.6 26.8 

       获利能力      

       毛利率（%） 24.8 26.2 26.6 28.3 29.0 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 7.2 6.3 8.4 9.3 8.9 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 6.9 8.3 12.2 15.1 16.2 

经营活动现金流 11 6 18 105 50  ROIC（%） 6.5 7.7 10.3 12.4 12.1 

净利润 48 62 101 145 183  偿债能力      

折旧摊销 30 30 29 41 56  资产负债率（%） 28.4 34.2 39.9 45.1 50.2 

财务费用 -11 -4 -6 -7 -7  净负债比率（%） -9.3 -17.5 -3.1 2.4 16.6 

投资损失 -12 -8 -6 -6 -8  流动比率 2.6 2.1 1.7 1.5 1.4 

营运资金变动 -72 -87 -103 -72 -180  速动比率 1.3 1.2 0.8 0.8 0.7 

其他经营现金流 27 13 3 4 5  营运能力      

投资活动现金流 -8 45 -114 -147 -202  总资产周转率 0.7 0.9 1.0 1.0 1.0 

资本支出 10 79 118 150 206  应收账款周转率 5.7 5.1 5.1 5.1 5.1 

长期投资 -5 80 -2 -2 -3  应付账款周转率 2.7 2.9 2.9 2.9 2.9 

其他投资现金流 7 43 6 6 7  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -7 -15 -11 -9 -11  每股收益（最新摊薄） 0.36 0.49 0.78 1.11 1.41 

短期借款 0 0 142 101 237  每股经营现金流（最新摊薄） 0.08 0.05 0.14 0.80 0.38 

长期借款 0 5 -1 -1 -1  每股净资产（最新摊薄） 5.28 5.63 6.29 7.29 8.57 

普通股增加 0 0 53 0 0  估值比率      

资本公积增加 0 0 -53 0 0  P/E 289.2 215.1 135.8 94.6 74.6 

其他筹资现金流 -7 -21 -152 -109 -248  P/B 19.9 18.7 16.7 14.4 12.3 

现金净增加额 -1 34 -106 -50 -163  EV/EBITDA 239.5 205.2 150.6 98.3 74.7  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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