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证券研究报告·A 股公司简评  摩托车及其他 

聚焦“AI+车”战略，智驾和智

舱业务快速推进 
 

核心观点 

2024 年，公司实现总营业收入 70.35 亿元，同比增长 3.94%；实

现归母净利润 0.40 亿元，同比增长 65.28%。千里科技扎根重庆

多年，受汽车行业波动和经营不佳影响，前几年业绩出现亏损并

于 2020 年在重庆政府和吉利等多方合作下完成重整。2024 年公

司股东和董事会迎来诸多新变化，包括但不限于股东出资结构及

董事会成员调整等。看好公司依托重庆地方政府战略支持，在全

新董事会&管理层引领下，集合多方优势资源，加速向“AI+车”

模式转型，但公司经营层面的变化尚在早期，仍有后续进展不达

预期风险。 

事件 

公司发布 2024 年年度财报。2024 年，公司实现总营业收入 70. 35

亿元，同比增长 3.94%；利润总额达到-2.87 亿元，去年同期为-

3.58 亿元；实现归母净利润 0.40 亿元，同比增长 65.28%。 

简评 

2024 年营收超 70 亿元，归母净利润较 2023 年有所提升。公司

2024 年实现营收、归母净利润 70.35、0.40 亿元，同比分别+3. 94%、

+65.28%，扣非净利润-0.68 亿元，同期为-1.35 亿元。分业务看，

2024 年乘用车及其配件营收 42.17 亿元，同比增长 12.95%，毛利

率为 4.36%，同比+6.70pct。2024 年摩托车及其配件营收 21. 40 亿

元，同比增长 5.27%，毛利率为 12.10%，同比-0.64pct。2024 年

内燃机及其配件营收 4.28 亿元，同比增长 6.97%，毛利率为

21.04%，同比+1.99pct。2024 年其他业务营收 1.71 亿元，同比下

降 67.24%，毛利率为 45.73%，同比+18.03 个 pct。2024 年公司收

入稳中有增，摩托车、内燃机及乘用车业务均有增长。利润增长

主要系毛利率提升，投资净收益增加所致。2024 年投资净收益

5.15 亿元，同比+0.31 亿元。其中 2024 年 Q4 实现营收、归母净

利润、扣非归母净利润 22.20、0.00、-0.92 亿元，利润环比 2024

年 Q3 有所下滑，同比 2023 年 Q4 有所增长。2024 年 Q3 实现营

收、归母净利润、扣非归母净利润 18.27、0.14、0.08 亿元，。2023

年 Q4 实现营收、归母净利润、扣非归母净利润 24.38、-0. 37、-

1.81 亿元。 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

7.79/9.94 42.90/42.03 175.16/169.82 

12 月最高/最低价（元）  10.30/2.76 

总股本（万股）  452,110.01 

流通 A 股（万股）  452,110.01 

总市值（亿元）  400.57 

流通市值（亿元）  400.57 

近 3 月日均成交量（万）  7430.86 

主要股东   

重庆满江红股权投资基金合伙企

业(有限合伙) 
 29.85% 
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2024 年毛利率同比+3.12pct，推进降本增效有望降低期间费用率。2024 年公司毛利率、净利率、期间费用

率分别为 8.99%、-4.68%、15.75%，同比分别+3.12、-0.80、+0.97pct，其中销售费用率、管理费用率、研发费用

率和财务费用率分别为 4.8%、4.11%、5.78%、1.06%。2024 年 Q4 公司毛利率、净利率、期间费用率分别为 8. 64%、

-7.39%、12.90%，同比分别+6.87、-2.21、+0.10pct，环比-1.40、-4.30、-5.61pct。 

 

聚焦“AI+车”双轮驱动，推动智驾和座舱业务快速落地。公司将 AI 技术视为核心战略方向，通过“双轮

驱动，双化牵引”的战略路径，推动业务转型。具体而言，“双轮”代表终端业务（摩托车、汽车）和科技业务

（智能驾驶、智能座舱）；“双化”则指 AI 化和国际化。公司计划通过引入人工智能技术和生态力量，提升产

品功能和用户体验，构建“研发+制造+服务”的产业生态闭环。1）智驾业务：公司联合吉利汽车集团、阶跃星

辰等合作伙伴，共同构建全链路、全要素的协同创新体系，打造面向整车企业的 AI 智行开放平台。通过成立重

庆千里智驾有限公司，整合各方资源，提升研发效率，加速形成智能驾驶技术的产业领先优势。2）智舱业务：

公司将在 3D 全融合地图、AI 语音、沉浸式娱乐体验等方面实现技术创新，研发下一代智能座舱操作系统。通

过与技术合作伙伴阶跃星辰的战略协同，加速开发大模型原生操作系统和 AI 智能助手，提供有别于传统座舱的

用户体验。 

 

投资建议 

2024 年，公司实现总营业收入 70.35 亿元，同比增长 3.94%；实现归母净利润 0.40 亿元，同比增长 65. 28%。

公司扎根重庆多年，受汽车行业波动和经营不佳影响，前几年业绩出现亏损并于 2020 年在重庆政府和吉利等多

方合作下完成重整。2024 年公司股东和董事会迎来诸多新变化，包括但不限于股东出资结构及董事会成员调整

等。看好公司依托重庆地方政府战略支持，在全新董事会&管理层引领下，集合多方优势资源，加速向“AI+车”

模式转型，但公司经营层面的变化尚在早期，仍有后续进展不达预期风险。 

 

重要财务指标 

 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 6,768.34 7,035.19 7,796.23 8,658.57 9,636.79 

YoY(%) -21.79 3.94 10.82 11.06 11.30 

净利润(百万元) 24.21 40.02 69.28 89.90 166.29 

YoY(%)  -84.35 65.28 73.14 29.76 84.97 

毛利率(%) 5.95 8.99 9.70 10.74 11.87 

净利率(%) 0.36 0.57 0.89 1.04 1.73 

ROE(%) 0.23 0.38 0.65 0.84 1.53 

EPS(摊薄/元) 0.01 0.01 0.02 0.02 0.04 

P/E(倍) 1,555.45 941.11 543.57 418.90 226.47 

P/B(倍) 3.61 3.58 3.56 3.53 3.48 
 

资料来源：iFinD，中信建投证券 
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风险分析 

1、原材料成本波动风险。公司核心产品依赖于钢材、铝材和塑料等关键原材料。鉴于国际政治经济环境的不稳

定性，大宗商品的价格可能会存在波动。此类波动可能会对公司的成本结构、经营业绩以及毛利率产生不利影

响。 

2、汇率变动风险。鉴于公司出口业务占比较高，人民币及出口目的地国家货币的汇率变动对公司的财务状况或

有显著影响。全球宏观经济事件，如地区政治冲突和美联储的利率调整，可能导致汇率波动，进而影响公司的

出口竞争力和产生汇兑损失，增加公司的财务成本。 

3、经营合作不达预期风险。公司目前的变化尚处于股东和董事会层面，虽然股东出资结构和部分董事调整已经

公告，但多方后续合作仍存在不确定性。 

4、宏观经济变化与市场风险。全球宏观经济的波动，包括地区政治矛盾和货币政策调整，可能导致海外市场需

求的不稳定，增加公司的生产和库存风险。 
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分析师介绍 
程似骐 

汽车行业首席分析师，上海交通大学车辆工程硕士，师从发动机所所长，曾任职于东

吴证券、国盛证券，四年证券行业研究经验。2017 年新财富第二团队核心成员，2020

年新浪财经新锐分析师第一名，2020 年金牛最佳汽车行业分析师团队第五名。深度覆

盖新能源整车，智能化零部件，把握智能化电动化浪潮，对智能驾驶全产业链最前沿

研究，深度跟踪从产业链最上游车载芯片到下游最前沿的 L4 的商业模式前沿演变。  

2021 年新财富最佳分析师汽车行业第四名。 

 

陶亦然 

汽车行业联席首席分析师。曾任银河证券汽车分析师，2018 年加入中信建投汽车团队，

2018/19 年万得金牌分析师团队核心成员，2019/20 年新浪财经新锐分析师团队核心成

员, 2020 年金牛最佳行业分析团队核心成员，2021/22 年新财富、水晶球最佳分析师团

队核心成员。 

 

胡天贶 

中国人民大学经济学硕士，华中科技大学经济统计学学士，2021 年加入中信建投证券。

2021 年新财富、水晶球团队成员，2022 年新财富、水晶球、金牛奖团队成员。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
 
分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：（i）以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告, 结论不

受任何第三方的授意或影响。（ii）本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

法律主体说明 

本报告由中信建投证券股份有限公司及/或其附属机构（以下合称“中信建投”）制作，由中信建投证券股份有限公司在中华人民共和国

（仅为本报告目的，不包括香港、澳门、台湾）提供。中信建投证券股份有限公司具有中国证监会许可的投资咨询业务资格，本报告署名分

析师所持中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格证书编号已披露在报告首页。 

在遵守适用的法律法规情况下，本报告亦可能由中信建投（国际）证券有限公司在香港提供。本报告作者所持香港证监会牌照的中央编

号已披露在报告首页。 

一般性声明 

本报告由中信建投制作。发送本报告不构成任何合同或承诺的基础，不因接收者收到本报告而视其为中信建投客户。 

本报告的信息均来源于中信建投认为可靠的公开资料，但中信建投对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所载观点、评估
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或者采用不同分析方法而与中信建投其他部门、人员口头或书面表达的意见不同或相反。本报告所引证券或其他金融工具的过往业绩不代表

其未来表现。报告中所含任何具有预测性质的内容皆基于相应的假设条件，而任何假设条件都可能随时发生变化并影响实际投资收益。中信

建投不承诺、不保证本报告所含具有预测性质的内容必然得以实现。 

本报告内容的全部或部分均不构成投资建议。本报告所包含的观点、建议并未考虑报告接收人在财务状况、投资目的、风险偏好等方面

的具体情况，报告接收者应当独立评估本报告所含信息，基于自身投资目标、需求、市场机会、风险及其他因素自主做出决策并自行承担投

资风险。中信建投建议所有投资者应就任何潜在投资向其税务、会计或法律顾问咨询。不论报告接收者是否根据本报告做出投资决策，中信

建投都不对该等投资决策提供任何形式的担保，亦不以任何形式分享投资收益或者分担投资损失。中信建投不对使用本报告所产生的任何直

接或间接损失承担责任。 

在法律法规及监管规定允许的范围内，中信建投可能持有并交易本报告中所提公司的股份或其他财产权益，也可能在过去 12 个月、目

前或者将来为本报告中所提公司提供或者争取为其提供投资银行、做市交易、财务顾问或其他金融服务。本报告内容真实、准确、完整地反

映了署名分析师的观点，分析师的薪酬无论过去、现在或未来都不会直接或间接与其所撰写报告中的具体观点相联系，分析师亦不会因撰写

本报告而获取不当利益。 

本报告为中信建投所有。未经中信建投事先书面许可，任何机构和/或个人不得以任何形式转发、翻版、复制、发布或引用本报告全部或

部分内容，亦不得从未经中信建投书面授权的任何机构、个人或其运营的媒体平台接收、翻版、复制或引用本报告全部或部分内容。版权所

有，违者必究。 
  

中信建投证券研究发展部 中信建投（国际） 

北京 上海 深圳 香港 

朝阳区景辉街 16 号院 1 号楼 18

层 

上海浦东新区浦东南路528号南

塔 2103 室 

福田区福中三路与鹏程一路交

汇处广电金融中心 35 楼 

中环交易广场 2 期 18 楼 

电话：（8610） 56135088 电话：（8621） 6882-1600 电话：（86755）8252-1369 电话：（852）3465-5600 

联系人：李祉瑶 联系人：翁起帆 联系人：曹莹 联系人：刘泓麟 

邮箱：lizhiyao@csc.com.cn 邮箱：wengqifan@csc.com.cn 邮箱：caoying@csc.com.cn 邮箱：charleneliu@csci.hk    


