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2024 年泛半导体支撑营收微增，成立合资

子公司布局液冷领域——半导体设备系列报告 

 

核心观点 

2024 年公司实现营收 28.49 亿元，同比增加 5.08%，泛半导体业

务营收 8.61 亿元，同比增长 29.90%，半导体下游支撑营收微增，

营收占比 30.21%，同比+5.78pct，食品及医药类业务短期承压。

食品主业毛利率呈上升趋势，支撑整体盈利能力提升，2024 年归

母及扣非微降。公司重点布局国产化率较低的产品和耗材属性产

品，看好后续研发进展，食品下游需求有望 2025 年看到拐点，

看好公司国产替代战略。 

事件 

2024 年公司实现营收 28.49 亿元，同比增加 5.08%；归母净利润

2.26 亿元，同比下降 4.05%；扣非归母净利润 2.27 亿元，同比下

降 0.93%。 

2025Q1 公司实现营收 6.73 亿元，同比下降 2.33%；归母净利润

0.51 亿元，同比下降 25.56%；扣非归母净利润 0.51 亿元，同比

下降 14.60%。 

简评 

半导体下游带动 2024 年营收微增，食品主业支撑毛利率提升 

2024 年半导体下游支撑营收微增，国内营收保持增长。2024 年

公司实现营收 28.49 亿元，同比增长 5.08%。营收分下游来看，

2024 年公司食品类业务营收 16.80 亿元，同比下降 2.84%，营收

占比 58.98%，同比-4.81pct；泛半导体业务营收 8.61 亿元，同比

增长 29.90%，营收占比 30.21%，同比+5.78pct；医药类业务营收

3.05 亿元，同比下降 3.16%，营收占比 10.70%，同比-0.91pct。

营收分地区来看，2024 年公司国内营收 21.46 亿元，同比增长

12.39%，营收占比 75.33%，同比+4.91pct；国外营收 7.03 亿元，

同比下降 12.35%，营收占比 24.67%，同比-4.91pct。 

盈利能力有所提升，利润率相对稳定。盈利能力端来看，2024

年公司实现毛利率 25.72%，同比+0.42pct，其中食品类、泛半导

体类、医药类业务毛利率分别为 23.87%、28.88%、27.00%，同

比分别+2.49pct、-1.41pct、-9.68pct。费用端来看，2024 年公司

期间费用率 16.08%，同比+0.96pct，其中销售、管理、研发、财

务费用率分别为 5.89%、4.49%、4.32%、1.37%，同比分别+0.29pct、

+0.48pct、+0.25pct、-0.06pct。 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

-15.93/-13.77 35.06/34.18 26.57/21.24 

12 月最高/最低价（元）  40.41/16.13 
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归结到利润端，2024 年公司实现归母净利润 2.26 亿元，同比下降 4.05%，对应归母净利率 7.94%，同比-0.76pct；

扣非归母净利润 2.27 亿元，同比下降 0.93%，对应扣非归母净利润 7.95%，同比-0.30pct。 

中美贸易摩擦导致半导体下游海外营收下降，2025Q1 营收、业绩有所承压。2025Q1 公司实现营收 6.73 亿元，

同比下降 2.33%，其中 2025Q1 受中美贸易摩擦与海外对阀门等卡脖子零部件制裁等影响，公司半导体业务海外

营收有所下降，导致半导体业务规模同比基本持平，食品及医药类业务尚未出现拐点，同比表现相对平淡。营

收规模下降导致公司 2025Q1 归母净利润 0.51 亿元，同比下降 25.56%；扣非归母净利润 0.51 亿元，同比下降

14.60%。 

半导体领域加大关键零部件研发，成立合资子公司布局液冷领域 

持续加大半导体关键零部件研发。公司持续提供高端高效高洁净泵、超洁净管道管件、超洁净高真空腔体、生

物用无菌阀门等系列产品，同时加大研发对控压蝶阀、控压钟摆阀、高性能 ALD 阀、高效率离心泵、应用于高

洁净要求的 PVD/CVD 腔体及核心零部件、精密毛细管换热器、均质机等研发优化，提高技术成果转化水平。 

与永阳精密成立合资子公司，布局液冷设备与管路并提供整体解决方案。公司与宁波永阳精密合资在昆山市设

立江苏菉康普挺精密科技有限公司，可为我国关键行业提供更多的具有自主知识产权的机架式、机柜式、浸没

式液冷设备，数据中心/服务器行业的管路研发、生产、销售、配件生产/销售、提供液冷整体解决方案，将打造

公司新的利润增长点，提升公司核心竞争力。 

投资建议 

预计公司 2025-2027 年营业收入分别为 30.55、34.01、37.26 亿元，同比分别增长 7.25%、11.30%、9.56%，2025-2027

年归母净利润分别为 2.65、3.37、4.07 亿元，同比分别增长 16.87%、27.35%、20.88%，对应 2025-2027 年 PE

估值分别为 49.05x、38.52x、31.86x，维持“买入”评级。 

 

重要财务指标 

 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 2,711.40 2,849.01 3,055.49 3,400.90 3,726.11 

YOY(%) 3.49 5.08 7.25 11.30 9.56 

净利润(百万元) 235.90 226.34 264.54 336.90 407.25 

YOY(%) -31.58 -4.05 16.87 27.35 20.88 

毛利率(%) 25.58 25.72 26.39 27.28 28.00 

净利率(%) 8.70 7.94 8.66 9.91 10.93 

ROE(%) 13.25 11.62 12.05 13.43 14.11 

EPS(摊薄/元) 0.58 0.56 0.65 0.83 1.00 

P/E(倍) 55.01 57.33 49.05 38.52 31.86 

P/B(倍) 7.29 6.66 5.91 5.17 4.49 
 

资料来源：iFinD，中信建投 
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风险分析 

（1）国际贸易风险：若国际形势持续动荡，公司将面临海外客户流失风险，对经营产生不利影响。 

（2）下游扩产不及预期风险：若各行业周期性波动导致下游资本开支减缓，公司将面临市场需求下降的风险，

对公司经营业绩造成不利影响。 

（3）应收账款风险：公司业务合同执行周期较长，可能会存在部分客户延迟验收或者坏账风险，对公司经营产

生不利影响。 

（4）人才管理风险：公司规模持续扩大，对核心技术人才和管理人才的需求持续增加，若公司无法引进大量人

才，将对公司后续产品开发以及管理经营会造成不利影响。 
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