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报告摘要 

 
市场表现： 

2025年5月7日，医药板块涨跌幅-0.12%，跑输沪深300指数0.73pct，

涨跌幅居申万 31 个子行业第 27 名。各医药子行业中，医药流通(+0.82%)、

医疗设备(+0.52%)、血液制品（+0.50%）表现居前，医疗研发外包（-2.01%)、

线下药店(-1.23%)、其他生物制品（-0.77%)表现居后。个股方面，日涨

幅榜前 3 位分别为常山药业(+20.02%)、海创药业(+10.58%)、迈普医学

(+10.10%)；跌幅榜前 3 位为百济神州（-7.92%）、荣昌生物(-6.82%)、九

芝堂（-6.80%)。 

 

行业要闻： 

近日，Genmab 宣布，Epcoritamab 的三期临床试验 EPCORE FL-1 取得

积极顶线结果，公司计划于 2025 年上半年向美国 FDA 提交皮下注射

Epcoritamab 的补充生物制品许可申请（sBLA），与利妥昔单抗和来那度

胺（R2 方案）联用，治疗至少接受过一种系统性治疗后的复发或难治性

（R/R）滤泡性淋巴瘤（FL）成人患者。Epcoritamab 是一种 IgG1 型双特

异性抗体，由 Genmab 公司和艾伯维（AbbVie）联合开发，并通过皮下注

射方式给药。Genmab 的 DuoBody-CD3 技术旨在将细胞毒性 T 细胞特异性

引导至靶细胞，以激发免疫反应。 

（来源：Genmab，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

百济神州（688235）：公司发布公告，2025 年第一季度公司营业总收

入为 80.48 亿元，同比上升 50.2%，其中产品收入为 79.85 亿元，同比上

升 49.9%；归母净利润为-0.95 亿元，扣非后归母净利润为-1.96 亿元。 

海南海药（000566）：公司发布公告，子公司重庆天地近日获得国家

药品监督管理局核准签发的富马酸伏诺拉生《化学原料药上市申请批准通

知书》，将进一步丰富公司的原料药产品线，提升市场竞争力。 

京新药业（002020）：公司发布公告，公司通过集中竞价方式已累计

回购公司股份 4,322.8495 万股，占公司总股本的 5.02%，成交价格区间

为 11.86-14.41 元/股，成交总金额为 55,459.09 万元（不含交易费用）。 

毕得医药（688073）：公司发布公告，公司通过集中竞价方式已累计

回购公司股份 1,668,508 股，占公司目前总股本的 1.84%，成交价格区间

为 37.47-53.30 元/股，成交总金额为 75,802,230.68 元（不含交易费用）。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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