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利润短期承压但新接订单向好，机器人布

局值得期待 

 

核心观点 

公司 2024 年营收稳健增长，市场竞争加剧及推广新品导致毛利率下

滑，部分智能化产线交期变长增加减值计提，使得利润下滑较多。 

食品饮料行业智能化改造需求旺盛，公司持续投入研发新接订单向

好。展望 2025 年，饮料包装产线毛利率逐步上行，公司下游以食品

饮料行业内需为主，将受益于国内消费的复苏。同时公司有望在人

形机器人领域不断收获新的增长点，如灵巧手等产品。 

事件 

公司发布 2024 年年报及 2025 年一季报，2024 年公司实现营收 35.67

亿元，同比增长 13.37%；归母净利润 0.16 亿元，同比下滑 78.08%。

2025 年第一季度，公司实现营收 8.90 亿元，同比增长 7.07%；归母

净利润 0.41 亿元，同比增长 5.75%。 

简评 

2024 年营收稳健增长，毛利率下滑及大额减值影响利润  

营收增长稳健，智能包装产线、单机、包材均取得较好增长。2024

全年分产品来看：①智能包装生产线实现营收 15.59 亿元，yoy8.80%，

占比 43.71%，其中饮料行业的营收增速较快。②标准单机设备实现

营收 12.99 亿元，yoy20.75%，占比 36.43%。③包装材料实现营收

3.68 亿元，yoy31.22%，占比 10.31%。 

市场竞争激烈至毛利率下滑，计提减值影响利润表现。在营收增长

稳健的情况下，公司 2024 年利润仍大幅下滑，主要由于：①市场竞

争加剧及推广新品导致毛利率下滑：经济周期波动带来市场竞争加

剧，同时公司推广新品时采用了更为灵活的价格策略，2024 年公司

毛利率为 25.30%，同比下滑 4.6pct。②部分智能化产线交期变长增

加减值计提：计提资产与信用减值准备 1.21 亿元，我们认为主要与

公司此前大批量的饮料智能化产线订单交期变长，交付要求变化有

关。 

2025Q1 业绩符合预期，经营性现金流显著好转 

公司 2025Q1 营收维持稳健增长态势，归母净利润增速与营收基本一

致，符合预期。经营活动产生的现金流量净额 7704 万元，为近五年  
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Q1 首次转正，主要由于公司加强销售回款，同时增加使用银行承兑汇票支付采购货款比例，显示公司正不断优

化管理，提升回款效率。 

食品饮料行业智能化改造需求旺盛，公司持续研发新接订单向好 

食品饮料行业以智能化和可追溯性为目标，推动包装产线升级改造。根据 IMARCGroup 预测，到 2032 年全球

包装设备市场规模将达到 777 亿美元，2024 年至 2032 年的复合增长率（CAGR）为 3.8%。从下游应用领域来

看，全球包装设备机械中前三大终端应用领域分别为食品、饮料、医疗，分别占 35.5%、24.0%、12.0%，食品

饮料行业占据半壁江山。以乳制品和饮料行业为例，对既有工厂和产线的升级改造占到了行业投资的 70%左右。

而这些升级改造普遍以智能化和可追溯性为目标，这就要求至少实现数字化制造，以此推动的智能化装备的新

一轮创新和发展是食品装备近几年的重要标志特征。 

公司新签订单持续增长，饮料产线、单机、包材表现亮眼。近年来，永创智能继续加大乳品、饮料等液态食品

的新型柔性无菌、超洁净智能包装生产线研发投入，尤其是高速无菌纸盒灌装生产线、高速柔性无菌塑瓶灌装

生产线研发投入，以尽快实现牛奶、饮料等高端包装设备的进口替代。2024 年公司新签订单金额约 45 亿元，

较 2023 年增长约 13.9%。其中，得益于饮料行业资本开支增加及公司市场占有率的提升，公司饮料智能包装生

产线订单相较 2023 年增长约 37%；标准单机设备新签订单相较 2023 年增长约 13%；新型包材产品陆续投产，

包装材料新签订单相较 2023 年增长约 22%。 

依托丰富客户场景和智能制造先进经验，积极布局机器人  

永创智能主营业务智能包装生产线即需要融合机械加工、电气控制、信息系统控制、工业机器人、机器视觉等

多种技术，多年来积累了丰富的传感器、自动控制系统、伺服和执行部件等技术优势，协作机器人、搬运机器

人已批量销售。2024 年 5 月，公司设立杭州伺安机器人，主营工业机器人；2025 年 1 月，成立浙江涌创人形智

能机器人有限公司，专注于智能机器人的研发、销售及服务消费机器人制造。公司下游客户，如食品饮料包装

行业，也存在丰富的人形机器人应用场景，公司积极布局灵巧手、本体等产品，有望充分受益。 

盈利预测与投资建议  

永创智能是国内包装机械龙头，展望 2025 年，饮料包装产线毛利率逐步上行，公司下游以食品饮料行业内需为

主，将受益于国内消费的复苏。同时公司有望在人形机器人领域不断收获新的增长点，如灵巧手等产品。 

预计公司 2025-2027 年归母净利润分别为 1.95、2.61、3.22 亿元，同比分别增长 1150.98%、34.03%、23.12%，

对应 PE分别为 25、19、15 倍，维持“买入”评级。 

表 1:盈利预测简表 

 
2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 3,145.98 3,566.73 4,198.68 4,986.87 6,023.68 

YoY(%) 14.44 13.37 17.72 18.77 20.79 

归母净利润(百万元) 71.06 15.58 194.90 261.23 321.62 

YoY(%) -74.03 -78.08 1,150.98 34.03 23.12 

毛利率(%) 29.90 25.30 26.50 27.21 27.62 

净利率(%) 2.26 0.44 4.64 5.24 5.34 

ROE(%) 2.80 0.63 7.42 9.26 10.52 

EPS(摊薄/元) 0.15 0.03 0.40 0.54 0.66 

P/E(倍) 68.90 314.26 25.12 18.74 15.22 

P/B(倍) 2.05 2.10 1.98 1.83 1.68 

资料来源：Wind,中信建投证券 
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风险分析 

1）市场竞争风险：目前，国内包装设备生产企业数量较多，但受资金、技术、人才经验等因素的综合影响，大

多数规模较小，整体产业集中度不高，行业重组兼并，催生更多规模性企业，使得市场竞争的加剧，可能会影

响产品的销售价格，从而导致利润率的下降。 

2）原材料价格大幅波动风险：公司产品的原材料中钢材和塑料颗粒的价格若出现大幅波动，对公司的经营业绩

将产生一定影响。公司智能包装生产线和部分单机设备的生产周期约为 6-12 个月，营业成本可能受到生产周期

内原材料价格变动的影响，在此期间若原材料价格与签约时预期价格变动方向、变动幅度不一致，将使公司包

装设备产品面临原材料价格的不利波动不能及时向下游转移的风险。此外，包装材料价格需要与客户沟通确认

后方可调整，若塑料颗粒价格出现不利变动且不能及时向下游转移，将影响包装材料产品的盈利水平。 

3）出口业务风险：国际贸易环境的不确定性，海外经济恢复不及预期，以及主要进口国设置非关税贸易壁垒，

新增准入壁垒等，都将会对公司的出口业务造成一定的影响。 
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