
  

请仔细阅读本报告末页声明 

证券研究报告 | 公司动态点评 

2025 年 05 月 07 日 

隆利科技（300752.SZ） 

消费电子与车载显示双轮驱动，业绩增长态势良好 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,026 1,320 1,892 2,438 3,204 

增长率 yoy（%） -18.0 28.6 43.3 28.9 31.4 

归母净利润（百万元） 46 106 209 307 394 

增长率 yoy（%） 113.8 132.9 96.4 46.9 28.4 

ROE（%） 4.2 9.0 15.0 18.1 18.9 

EPS 最新摊薄（元） 0.20 0.47 0.93 1.36 1.75 

P/E（倍） 93.1 40.0 20.4 13.9 10.8 

P/B（倍） 3.9 3.6 3.1 2.5 2.0 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布 2024 年年报和 2025 年第一季度报告，2024 年公司实现营

收 13.20 亿元，同比增长 28.64%；实现归母净利润 1.06 亿元，同比增长

132.90%；实现扣非净利润 0.94 亿元，同比增长 1813.63%。2025 年 Q1 公

司实现营收 3.41 亿元，同比增长 15.18%，环比下降 10.10%；实现归母净

利润 0.31 亿元，同比增长 51.88%，环比增长 4.52%；实现扣非净利润 0.27

元，同比增长 57.19%，环比增长 4.63%。 

营收增长与盈利能力提升，费用控制与毛利率优化：2024 年公司营收增长显

著，主要得益于消费电子业务的复苏以及车载显示业务的快速增长。公司归

母净利润和扣非净利润的大幅增长，反映出盈利能力的显著提升。2024 年公

司毛利率为 18.43%，同比+5.37pcts；净利率为 8.06%，同比+3.61pcts。

25 年 Q1 公司毛利率为 17.80%，同比-0.06pcts，环比+4.69pcts；净利率为

8.98%，同比+2.17pcts，环比+1.25pcts。费用方面，2024 年公司销售、管

理、研发、财务费用率分别为 1.65%/3.65%/4.26%/-0.23%，同比变动分别

为+0.37/-1.27/-0.82/-0.35pcts。 

多元化业务布局成效初显，新兴业务领域积极拓展：2024年，公司的“1+2+N”

多元化业务布局取得初步成效。在消费电子领域，公司凭借出色的品质和技

术能力，获得了京东方、TCL 华星等知名客户的高度认可，业务收入稳步增

长，同时智能手机业务占比持续降低，中大尺寸业务（平板/NB/PC）占比持

续提升，消费电子业务的整体盈利能力持续改善。在车载显示领域，公司与

小鹏、吉利、极氪等知名车企合作的多款新车型顺利量产交付，Mini-LED 车

载显示技术因显示效果出色、节能等特点，满足了车载显示屏对新型显示的

需求，车载显示业务呈现快速增长态势。此外，公司 OLED显示相关的 LIPO

技术经过验证后逐步进入成果转化阶段，为公司未来的业务增长提供了新的

动力。公司还积极布局 AR/VR 显示、新型精密结构件等新兴业务领域，为把

握未来市场机遇做好了准备。 

消费电子市场复苏助力增长，车载显示市场机遇精准把握：根据市场调研机

构的数据，2024 年全球消费电子市场随着经济的复苏呈现出稳步增长的态

势，智能手机、平板电脑等产品的出货量有所回升，为公司的消费电子业务

提供了良好的市场环境。公司通过优化产品结构，降低对单一产品线的依赖，
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提升了消费电子业务的抗风险能力和盈利能力。在车载显示市场，随着智能

驾驶和无人驾驶技术的日益成熟，车载显示需求不断升级，市场规模持续扩

大。2024 年中国汽车销量达 3143.6 万辆，同比增长 4.5%，新能源汽车销量

达到 1286.6 万辆，同比增长 35.5%，这为车载显示行业带来了巨大的发展

机遇。公司凭借其在 Mini-LED车载显示技术方面的先发优势，积极拓展车载

业务，与多家知名车企建立了合作关系，车载显示业务收入占比不断提升，

成为公司业绩增长的重要驱动力。 

上调盈利预测，维持“增持”评级：2024 年，公司凭借其在消费电子和车载

显示领域的精准布局，实现了营收和利润的大幅增长。随着 AI技术的快速发

展以及智能硬件市场的兴起，公司所处的行业前景广阔。公司将继续受益于

消费电子市场的复苏以及车载显示市场的快速增长，同时其在 AR/VR 显示、

新型精密结构件等新兴业务领域的布局也将逐步开花结果，为公司的长期发

展提供新的增长点，故上调 2025-2026 年盈利预测，新增 2027 年盈利预测。

预计公司 2025-2027 年归母净利润分别为 2.09 亿元、3.07 亿元、3.94 亿元，

EPS 分别为 0.93 元、1.36 元、1.75 元，PE 分别为 20X、14X、11X。 

 

风险提示：终端消费需求不及预期、新领域拓展不及预期、市场竞争风险、

技术革新风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 1134 1223 1778 1828 2810  营业收入 1026 1320 1892 2438 3204 

现金 342 428 334 559 651  营业成本 892 1077 1515 1926 2531 

应收票据及应收账款 489 541 1101 940 1706  营业税金及附加 6 7 9 13 17 

其他应收款 8 1 12 5 17  销售费用 13 22 26 33 45 

预付账款 1 1 1 1 2  管理费用 51 48 61 73 96 

存货 94 90 169 160 272  研发费用 52 56 64 73 96 

其他流动资产 200 162 162 162 162  财务费用 1 -3 -10 -11 -15 

非流动资产 658 756 919 1068 1273  资产和信用减值损失 12 -24 -4 -6 -10 

长期股权投资 0 0 0 0 0  其他收益 27 30 26 28 28 

固定资产 365 344 515 668 866  公允价值变动收益 1 2 1 1 1 

无形资产 76 73 81 92 92  投资净收益 0 0 0 0 0 

其他非流动资产 217 339 322 308 315  资产处置收益 1 0 0 0 0 

资产总计 1791 1979 2697 2895 4083  营业利润 51 120 250 354 453 

流动负债 624 748 1256 1146 1937  营业外收入 0 0 0 0 0 

短期借款 50 4 0 5 10  营业外支出 0 0 2 2 1 

应付票据及应付账款 443 598 1110 956 1703  利润总额 51 120 248 352 452 

其他流动负债 130 146 146 185 223  所得税 6 14 39 45 58 

非流动负债 71 51 51 53 56  净利润 46 106 209 307 394 

长期借款 10 0 0 2 5  少数股东损益 0 0 0 0 0 

其他非流动负债 61 51 51 51 51  归属母公司净利润 46 106 209 307 394 

负债合计 694 799 1308 1199 1992  EBITDA 94 159 288 408 526 

少数股东权益 0 0 1 1 1  EPS（元/股） 0.20 0.47 0.93 1.36 1.75 

股本 228 225 225 225 225        

资本公积 964 938 938 938 938  主要财务比率      

留存收益 -53 54 263 570 964  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 1096 1180 1389 1696 2090  成长能力      

负债和股东权益 1791 1979 2697 2895 4083  营业收入（%） -18.0 28.6 43.3 28.9 31.4 

       营业利润（%） 113.8 134.2 107.4 41.7 28.0 

       归属母公司净利润（%） 113.8 132.9 96.4 46.9 28.4 

       获利能力      

       毛利率（%） 13.1 18.4 19.9 21.0 21.0 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 4.5 8.1 11.0 12.6 12.3 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 4.2 9.0 15.0 18.1 18.9 

经营活动现金流 -151 348 124 423 363  ROIC（%） 3.6 8.4 14.0 17.0 17.7 

净利润 46 106 209 307 394  偿债能力      

折旧摊销 42 41 49 68 90  资产负债率（%） 38.8 40.4 48.5 41.4 48.8 

财务费用 1 -3 -10 -11 -15  净负债比率（%） -15.5 -31.2 -20.9 -30.0 -28.3 

投资损失 0 0 0 0 0  流动比率 1.8 1.6 1.4 1.6 1.5 

营运资金变动 -248 150 -127 54 -115  速动比率 1.6 1.5 1.2 1.4 1.3 

其他经营现金流 9 53 3 5 8  营运能力      

投资活动现金流 -121 -145 -211 -216 -294  总资产周转率 0.6 0.7 0.8 0.9 0.9 

资本支出 120 132 212 217 295  应收账款周转率 2.6 2.8 2.6 2.6 2.7 

长期投资 -1 -15 0 0 0  应付账款周转率 2.5 3.1 2.6 2.7 2.8 

其他投资现金流 0 2 1 1 1  每股指标（元）      

筹资活动现金流 198 -128 -8 18 24  每股收益（最新摊薄） 0.20 0.47 0.93 1.36 1.75 

短期借款 -90 -46 -4 5 5  每股经营现金流（最新摊薄） -0.67 1.54 0.55 1.88 1.61 

长期借款 -22 -10 0 2 3  每股净资产（最新摊薄） 4.87 5.24 6.17 7.53 9.28 

普通股增加 20 -2 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 272 -26 0 0 0  P/E 93.1 40.0 20.4 13.9 10.8 

其他筹资现金流 18 -43 -4 11 16  P/B 3.9 3.6 3.1 2.5 2.0 

现金净增加额 -74 74 -95 225 92  EV/EBITDA 43.6 24.4 13.7 9.1 6.9  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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