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新亚电子（605277.SH） 

全年营收利润稳健提升，内生+外延深化产业链整合布局 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 3,186 3,531 4,032 4,725 5,647 

增长率 yoy（%） 88.9 10.8 14.2 17.2 19.5 

归母净利润（百万元） 144 153 181 220 276 

增长率 yoy（%） 1.0 6.0 18.1 21.6 25.8 

ROE（%） 10.8 10.4 11.3 13.0 14.6 

EPS 最新摊薄（元） 0.45 0.47 0.56 0.68 0.85 

P/E（倍） 36.0 34.0 28.8 23.7 18.8 

P/B（倍） 3.9 3.5 3.2 3.1 2.7 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件。4月 28 日，公司发布 2024 年报及 2025 年一季报。2024 年公司实现

营业收入 35.31 亿元，同比增长 10.84%；实现归母净利润 1.53 亿元，同比

增长 6%。2025Q1 单季度实现营业收入 8.82 亿元，同比增长 27.39%，环比

下降 16.17%；实现归母净利润 4726.74 万元，同比增长 18.82%，环比下降

8.76%。 

四大板块并驾齐驱，持续深化产业链整合。报告期内新消费领域持续崛起，

AI算力推动全球服务器线缆市场需求增加，公司四大板块业务协同发力，助

力公司营收业绩稳步增长。2024 年消费电子及工业控制线材板块实现营业收

入 13.86 亿元，同比增长 22.99%。受市场需求波动影响，通信线缆及数据

线材板块公司实现营业收入 12.27 亿元，同比下降 16.29%，但数据线材板

块产生营收 1.17 亿元，同比增长 102.88%。新能源系列线缆及组件板块公

司营收 5.69 亿元，同比增长 40.78%。汽车线缆板块受益于新能源汽车“新

四化”趋势发展，营收大幅提升，2024 年实现营收 1.89 亿元，同比增长

176.30%。公司持续加大研发投入，聚焦高频高速铜缆连接线、液冷电缆、

储能线缆等产品迭代升级，与安费诺紧密合作完成 PCIe6.0 批量交付、PCIe7.0

研发制造，并通过样品审核并小批量供货。公司具备开发 AI服务器用线的研

发和制造优势，报告期内已经研发和制造出 PCIe7.0、224G高速线缆已送样

客户试用。在数据线材方面，公司通过安费诺进入国内外领先服务器制造商

与数据中心运营商的供应链，生产的高频高速铜缆连接线应用到包括 GB 系

列在内的 AI服务器等各类服务器领域。 

外延式扩张驱动全球布局，深化产业链整合。公司持续进行外延式扩张，进

行产业链整合布局，通过并购中德电缆、参股科宝光电、增持祥龙科技等公

司，从单一线缆制造商向“线缆+连接器”综合解决方案提供商转型。截至

2024 年年报，公司持有祥龙科技 9.87%的股份。祥龙科技拥有 Type C、HDMI、

FPC/FFC、BTB等消费电子连接器，FAKRA、HSD、4in1 Mini FAKRA、以太网

等汽车高速连接器，RJ、wafer 等网络通信连接器，工业电源、防水等工业

控制连接器四大类产品，广泛应用于消费电子、汽车智能座舱/感知、ADAS、

计算机和工业自动化控制等领域，主要客户为大疆、哈曼、比亚迪、华硕、

松下、联想、Ingenico（法国）、Verifone（美国）等国内外知名品牌。公司

将紧抓市场机遇，与产业链收并购公司相互赋能，协同发展。同时，公司积
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股票信息 
  
行业 通信 

2025 年 4 月 30 日收盘价（元） 16.04 

总市值（百万元） 5,201.73 

流通市值（百万元） 5,036.28 

总股本（百万股） 324.30 

流通股本（百万股） 313.98 

近 3 月日均成交额（百万元） 287.55   
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极推动海外基地建设，加快泰国生产基地建设与生产，并通过匈牙利子公司

开拓欧洲市场，提升全球供应链布局能力。我们认为，随着公司在高频高速

铜缆连接线、液冷线缆、储能线缆等产品的技术研发升级，叠加产业链整合

布局以及海外市场的持续拓展，公司业绩或将保持稳健增长。 

盈 利 预 测与 投 资评 级 。 我们 预计 公司 2025-2027 年 归 母 净 利润

1.81/2.20/2.76 亿元，2025-2027 年 EPS 分别为 0.56/0.68/0.85 元，当前股

价对应 PE 分别 29/24/19 倍。伴随公司持续完善产品和业务布局，积极拓展

海外业务，我们持续看好公司未来业绩发展，维持“买入”评级。 

风险提示：市场竞争风险；原材料价格波动风险；宏观经济波动风险；质量

控制风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 1706 2046 2263 2734 3180  营业收入 3186 3531 4032 4725 5647 

现金 167 241 275 322 385  营业成本 2669 3003 3379 3940 4686 

应收票据及应收账款 1020 1148 1328 1573 1894  营业税金及附加 13 14 17 20 24 

其他应收款 10 4 11 7 15  销售费用 67 75 85 96 113 

预付账款 10 8 13 11 17  管理费用 110 116 131 156 192 

存货 405 532 523 707 755  研发费用 124 125 144 170 205 

其他流动资产 94 114 114 114 114  财务费用 28 32 54 73 91 

非流动资产 1350 1388 1455 1578 1761  资产和信用减值损失 -17.4 -17 -6 -5 -2 

长期股权投资 111 102 107 113 120  其他收益 8 19 11 11 10 

固定资产 729 778 802 866 985  公允价值变动收益 0 1 0 0 0 

无形资产 137 130 141 154 171  投资净收益 6 5 1 2 4 

其他非流动资产 373 378 405 444 485  资产处置收益 0 0 1 0 0 

资产总计 3056 3434 3718 4312 4942  营业利润 172 173 229 277 348 

流动负债 1182 1570 1748 2267 2706  营业外收入 1 1 0 0 0 

短期借款 443 641 954 1280 1592  营业外支出 3 1 2 2 2 

应付票据及应付账款 547 630 628 818 934  利润总额 169 173 228 276 347 

其他流动负债 191 299 166 170 180  所得税 25 20 47 56 71 

非流动负债 532 394 367 348 339  净利润 144 153 181 220 276 

长期借款 324 172 145 126 116  少数股东损益 0 0 0 0 0 

其他非流动负债 208 222 222 222 222  归属母公司净利润 144 153 181 220 276 

负债合计 1714 1964 2116 2615 3044  EBITDA 277 300 354 431 535 

少数股东权益 0 0 0 0 0  EPS（元/股） 0.45 0.47 0.56 0.68 0.85 

股本 264 324 324 324 324        

资本公积 619 624 624 624 624  主要财务比率      

留存收益 483 583 685 828 1003  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 1342 1470 1603 1697 1897  成长能力      

负债和股东权益 3056 3434 3718 4312 4942  营业收入（%） 88.9 10.8 14.2 17.2 19.5 

       营业利润（%） -5.5 1.0 32.1 21.1 25.7 

       归属母公司净利润（%） 1.0 6.0 18.1 21.6 25.8 

       获利能力      

       毛利率（%） 16.2 15.0 16.2 16.6 17.0 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 4.5 4.3 4.5 4.7 4.9 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 10.8 10.4 11.3 13.0 14.6 

经营活动现金流 212 61 126 143 202  ROIC（%） 7.4 6.9 8.0 8.7 9.4 

净利润 144 153 181 220 276  偿债能力      

折旧摊销 85 107 76 87 103  资产负债率（%） 56.1 57.2 56.9 60.7 61.6 

财务费用 28 32 54 73 91  净负债比率（%） 52.0 52.0 55.0 67.5 73.4 

投资损失 -6 -5 -1 -2 -4  流动比率 1.4 1.3 1.3 1.2 1.2 

营运资金变动 -72 -251 -189 -240 -266  速动比率 1.1 1.0 1.0 0.9 0.9 

其他经营现金流 33 25 5 4 1  营运能力      

投资活动现金流 -151 -49 -140 -207 -283  总资产周转率 1.1 1.1 1.1 1.2 1.2 

资本支出 143 59 138 204 280  应收账款周转率 3.6 3.5 3.5 3.5 3.5 

长期投资 -9 -11 -5 -6 -7  应付账款周转率 8.2 8.8 7.9 8.3 8.3 

其他投资现金流 1 21 2 3 4  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -46 57 -265 -214 -169  每股收益（最新摊薄） 0.45 0.47 0.56 0.68 0.85 

短期借款 -39 197 313 325 312  每股经营现金流（最新摊薄） 0.65 0.19 0.39 0.44 0.62 

长期借款 69 -152 -27 -19 -10  每股净资产（最新摊薄） 4.14 4.53 4.94 5.23 5.85 

普通股增加 75 60 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -24 5 0 0 0  P/E 36.0 34.0 28.77 23.66 18.82 

其他筹资现金流 -127 -53 -551 -520 -472  P/B 3.9 3.5 3.2 3.1 2.7 

现金净增加额 22 67 -279 -278 -250  EV/EBITDA 21.3 19.9 17.2 14.7 12.3  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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