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 7.65  
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广和通(300638.SZ)   

利润短期承压，前瞻布局端侧 AI 打开成长空

间 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2024 2025  

⚫ 24 Q4 2024 FWA

+23.34%

Q4 -10.22pct -4.09pct 14.97%

24 / /

1.16/0.05/0.78pct 2.35%/2.18%/8.39%  

⚫ 25Q1 25Q1 18.56

-12.59% 1.18 -37.30%

-4.51pct +2.04% 17.01%

/ / 0.64/0.17/1.56pct 1.89%/1.86%/7.16%  

⚫ AI

AI  AI 

 Fibocom AI Stack  AI

 2024  12 

 Fibot  

⚫ 2025-2027 5.6 7.2 8.7

4 30 PE 34.5 27.0 22.5  

⚫  

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 8189  8471  9969  11595  

 6.1% 3.4% 17.7% 16.3% 

 668  564  720  866  

 18.5% -15.5% 27.6% 20.2% 

 19.3% 19.0% 19.4% 19.4% 

ROE 18.5% 14.4% 18.0% 19.1% 

 0.87  0.74  0.94  1.13  

 29.1  34.5  27.0  22.5  
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 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 6283  6646  6929  7750    8189  8471  9969  11595  

 1120  1295  1068  1127    6606  6860  8033  9345  

 374  374  374  374    20  20  24  28  

 2065  2375  2664  3112    193  237  269  301  

 34  26  33  39    178  186  219  255  

 980  1039  1086  1249    687  775  897  1044  

 1710  1537  1704  1850    28  -15  -25  -21  

 1266  1390  1487  1621    163  98  125  156  

 57  38  18  23    2  0  0  0  

 79  93  99  110    -13  1  -8  -5  

 93  93  92  92    -46  -9  -20  -20  

 334  339  350  354    670  582  745  890  

 13  38  34  32    0  -1  -1  -1  

 690  790  894  1011    670  581  744  889  

 7549  8036  8415  9372     -6  13  17  15  

 3647  3860  4200  4679     677  568  726  874  

 672  467  417  367    9  4  6  8  

 2026  2270  2585  3012    668  564  720  866  

 949  1123  1199  1300   EPS  0.87  0.74  0.94  1.13  

 289  237  187  137    

 190  140  90  40     

 99  97  97  97    2024A 2025E 2026E 2027E 

 3936  4097  4388  4816        

 766  765  765  765    6.1% 3.4% 17.7% 16.3% 

 1859  2103  2078  2467    7.4% -13.2% 27.9% 19.5% 

 9  13  19  27    18.5% -15.5% 27.6% 20.2% 

 3613  3939  4028  4555        

 7549  8036  8415  9372    19.3% 19.0% 19.4% 19.4% 

   8.2% 6.7% 7.2% 7.5% 

   ROE 18.5% 14.4% 18.0% 19.1% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 668  564  720  866    52.1% 51.0% 52.1% 51.4% 

 162  136  147  138    1.72  1.72  1.65  1.66  

 -355  142  -149  -259    1.21  1.21  1.17  1.19  

 440  775  643  633        

 -124  -142  -119  -118    1.12  1.09  1.21  1.30  

 -353  -80  -85  -115   ( )     

 -479  -164  -119  -117    0.87  0.74  0.94  1.13  

 79  -174  -100  -100    0.57  1.01  0.84  0.83  

 2  8  0  0   ( )     

 -244  -427  -402  -457   PE 29.1  34.5  27.0  22.5  

 -268  185  122  59   PB 5.4  5.0  4.9  4.3  

 

  
  

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   



 

公司点评报告 | 广和通 
 

 
请阅读最后评级说明和重要声明 3/3  
 

 

 

分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 
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信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


