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公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2025 05 06   
 

 
基础数据  
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 197.34 

 2.62  
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移远通信(603236.SH)   

需求回暖驱动业绩超预期，业务多元化打造增

长点 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2024 2025 2024 185.94

+34.14% 5.88 +548.49% 5.32

+9287.32% 2025Q1 52.21 +32.05%

2.12 +286.91% 2.01 +290.77%  

⚫ 

ODM 24 ODM

70% 2024

2.92pct

1.33pct 17.61%

+2.5pct 3.11% 2025Q1

17.81% +2.71pct 4.04%  

⚫ 

ODM AI

AI AI

 

⚫ 2025-2027 7.8 9.7 11.7

4 30 PE 25 20 17  

⚫  

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 18594  22996  27578  32879  

 34.1% 23.7% 19.9% 19.2% 

 588  778  969  1172  

 548.5% 32.3% 24.6% 20.9% 

 17.6% 17.7% 18.3% 18.4% 

ROE 14.6% 17.0% 18.5% 19.3% 

 2.25  2.97  3.71  4.48  

 33.5  25.4  20.4  16.8  
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 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 10063  11567  12852  14214    18594  22996  27578  32879  

 1837  2449  2319  2162    15320  18928  22526  26845  

 0  0  0  0    16  20  24  29  

 3464  3790  4674  5646    503  644  827  986  

 69  135  148  172    449  621  827  986  

 3260  3611  3927  4264    1669  2070  2515  2999  

 1433  1582  1784  1970    31  14  -4  0  

 2917  2862  2836  2731    0  34  30  34  

 39  39  39  39    0  0  0  0  

 1109  1092  1114  1075    -32  -30  -30  -30  

 440  432  426  421    -77  -70  -70  -70  

 375  355  333  311    587  728  907  1105  

 0  0  0  0    -9  -2  -3  -2  

 953  944  924  884    578  726  904  1102  

 12980  14428  15688  16945     0  -26  -31  -32  

 7827  8724  9342  9818     578  752  936  1135  

 730  730  730  730    -10  -26  -34  -37  

 5404  6099  6570  6861    588  778  969  1172  

 1692  1895  2042  2228   EPS  2.25  2.97  3.71  4.48  

 1135  1179  1179  1179    

 621  671  671  671     

 514  508  508  508    2024A 2025E 2026E 2027E 

 8962  9903  10520  10997        

 262  262  262  262    34.1% 23.7% 19.9% 19.2% 

 1664  2088  2619  3261    611.6% 24.2% 24.5% 21.8% 

 -18  -45  -79  -116    548.5% 32.3% 24.6% 20.9% 

 4018  4525  5168  5948        

 12980  14428  15688  16945    17.6% 17.7% 18.3% 18.4% 

   3.2% 3.4% 3.5% 3.6% 

   ROE 14.6% 17.0% 18.5% 19.3% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 588  778  969  1172    69.0% 68.6% 67.1% 64.9% 

 386  460  529  597    1.29  1.33  1.38  1.45  

 -429  -99  -898  -1142    0.77  0.81  0.86  0.92  

 724  1246  704  722        

 -266  -357  -456  -455    1.54  1.68  1.83  2.02  

 -8  -5  -5  -5   ( )     

 -273  -369  -471  -454    2.25  2.97  3.71  4.48  

 -77  55  0  0    2.77  4.76  2.69  2.76  

 0  0  0  0   ( )     

 -471  -263  -363  -424   PE 33.5  25.4  20.4  16.8  

 -35  612  -130  -156   PB 4.9  4.3  3.8  3.3  
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 
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信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


