
FICC日报 | 2025-05-07 

 

 

  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 第 1 页 第 1 页 2025年期货市场研究报告 

 

 

中方决定同意与美方进行接触，关注未来关税是否会有调整 

 

市场分析 

线上报价方面。 

Gemini Cooperation：马士基20周价格968/1635,21周报价870/1450；HPL 5月船期报价1200/1900，6月份船期报价

1800/3000。 

MSC+Premier Alliance，MSC 5月上半月船期报价1160/1940；ONE 5月船期报价1661/1637；HMM 5月上半月船期

报价1067/1734。YML 线下5月22日前船期报价1000/1600。 

Ocean Alliance，COSCO 5月上半月船期报价2175/3625；CMA 5月份船期报价1210/1995，6月份船期报价1710/2995；

EMC 5月份船期报价1255/2060；OOCL 5月船期报价1150/1700。 

 

 

地缘端：在遭到以色列的大规模空袭后，也门胡塞武装“最高政治委员会”主席迈赫迪·穆沙特当地时间6日晚间表示，

无论付出什么样的代价，都不会放弃对加沙地带的支持。胡塞武装还表示，反击将会是毁灭性的、痛苦的，并将

超出美国和以色列的承受范围，任何侵略行为都不能阻止其对巴勒斯坦的支持。 

 

5月份运力逐步上修，5月份已经有较多美线船舶调往欧线。5月份运力逐步上修，投资者需关注，WEEK20/21/22

周运力分别为25.16/26.2/29.6万TEU，5月份月度周均运力28-29万TEU左右，较2024年同比增加20%+。6月份月度

周均运力约为28万TEU。WEEK23/24/25/26/27周运力为28.95/28.77/27.12/28.5/26.5万TEU，平均28万TEU。目前共

统计到11艘美线船舶调往欧线，合计运力12.8万TEU，这些船舶基本都分布在5月份，关注后续中美关税谈判情况，

若中美货量依旧处于较低位置，预计6月份仍会有美线船舶调往欧线，动态追踪。 

 

06合约仍面临弱现实，08合约面临弱现实和涨价预期的博弈。5月份10+艘美线船舶调往欧线，增加5月份欧洲航线

供应端压力，大部分船司5月价格不断下修，预计5月份涨价预期再度落空，5月上半月OA联盟降价已经降至

1700-1800美元/FEU左右，PA联盟中YML5月22日之前价格为1600美元/FEU，马士基WEEK20周价格1581美元/FEU。

关注后续中美关税谈判情况，若中美货量依旧处于较低位置，预计6月份仍会有美线船舶调往欧线，动态追踪，06

合约将逐步回归到“现实”端交易，但后期涨价预期仍无法证伪，08合约仍会面临预期和现实端的博弈，同时关注

运价跌至1500美元关口时，船司是否有主动行为稳价（目前调研结果显示，绕航好望角后船欧线单箱成本大致在

1500美元/FEU附近）。 

 

总的来看，美国加征关税政策导致美线变化较大。各大船公司着手制定航线调整预案，美线部分船舶运力外溢转

至欧地航线进行承接。若后期美线船舶外溢至欧线较多，欧洲航线运价将面临压力，更多关注船司运力调整情况。

近期需密切关注中美双方是否有开启谈判可能，5月7日，商务部新闻发言人就中美经贸高层会谈答记者问，中方

决定同意与美方进行接触。目前了解到中国-美国航线较多航次暂停，若未来中美双方谈判且降低部分商品出口关

税，美国航线或有供需错配机会，将对欧线产生利多影响。关税政策的频繁调整扰动市场预期，不确定性较大，

近期操作更多建议套利。 

 

截至2025-05-07，集运指数欧线期货所有合约持仓91769.00 手，单日成交54308.00手。EC2602合约收盘价格1289.00，

EC2504合约收盘价格1186.30，EC2506合约收盘价格1299.50，EC2508合约收盘价格1509.90，EC2510合约收盘价格

1265.00，EC2512合约收盘价格1450.00。4月30日公布的SCFI（上海-欧洲航线）价格1200.00美元/TEU, SCFI（上海
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-美西航线）价格2272.00美元/FEU，SCFI（上海-美东）价格3283.00美元/FEU。5月5日公布的SCFIS（上海-欧洲）

1379.07点。SCFIS（上海-美西）1320.69点。 

 

2025年仍然是集装箱船舶的交付大年。2025年至今交付集装箱船舶93艘，合计交付运力72.46万TEU。截至2025年

5月1日，12000-16999TEU船舶合计交付30艘，合计45.13万TEU；17000+TEU以上船舶交付3艘，合计70872TEU。 

 

 

策略 

单边：主力合约震荡 

 

套利：多08空10，多08空06 

 

 

风险 

下行风险：欧美经济超预期回落，原油价格大幅下跌，船舶交付超预期，船舶闲置不及预期，红海危机得到较好

处理 

上行风险：欧美经济恢复，供应链再出问题，班轮公司大幅缩减运力，红海危机持续发酵引发绕航 
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一、期货价格 
图1：EC2504合约 图2：EC2506合约 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图3：EC2508合约 图4：EC2510合约 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：华泰期货研究院 
 

图5：EC2512合约 图6：EC2502合约 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图7：所有合约日度成交量 图8：所有合约日度持仓量 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

二、现货价格 
图9：SCFI（上海-欧洲） 美元/TEU 图10：SCFI(上海-地中海） 美元/TEU 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：SCFI(上海-美东） 美元/FEU 图12：SCFI （上海-美西） 美元/FEU 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
  



  

 

2025年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

FICC日报 | 2025-05-07 

第 7 页 第 7 页 

图13：SCFIS   上海-欧洲   图14：SCFIS 上海-美西 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
图15：SCFI 上海-南美 图16：SCFI 上海-新加坡 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

三、集装箱船舶运力供应 
图17：集装箱船舶运力存量及同比增速 图18：集装箱船舶拆解 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图19：集装箱船舶运力交付 图20：集装箱船舶运力新订单合同 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

四、供应链 
图21：全球集装箱船舶运力拥堵占比 图22：全球集装箱船舶拥堵运力 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图23：17000+TEU船舶速度 图24：12000-16999TEU集装箱船舶速度 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图25：8000-11999TEU集装箱船舶速度 图26：6000-7999TEU集装箱船舶速度 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图27：苏伊士运河日度通过集装箱船舶数量 艘 图28：苏伊士运河通过集装箱船舶数量 千TEU 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图29：好望角通过集装箱船舶数量 艘 图30：好望角通过集装箱船舶数量 艘 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图31：巴拿马运河通过集装箱船舶数量 千TEU 图32：巴拿马运河通过集装箱船舶数量 艘 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

五、需求及欧洲经济 
图33：港口完成集装箱吞吐量 图34：规模以上港口集装箱吞吐量  

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图35：欧盟27国工业生产指数 图36：欧盟27国进口中国金额 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图37：欧元区消费者信心指数 图38：欧盟27国零售销售当月同比 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图39：中国出口欧盟金额总量 月度 图40：中国出口金额总量月度 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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