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捷捷微电（300623.SZ）：产销两旺，
高端制造打造新增长点 
——公司 2024年报业绩点评 

 

 2025 年 5月 9日 

推荐/维持  

捷捷微电 公司报告 
 

  

事件： 

2025年4月15日，公司发布2024年度业绩报告，实现营业收入28.45亿元，较

上年同期增加35.05%，归母净利润为4.73亿元，比上年同期增加115.87%。 

点评： 

产销两旺，公司 2024年营收同比增长 35.05%，归母净利润同比增长 115.87%，

业绩增长强劲。报告期内，公司实现营业收入 28.45 亿元，同比增长 35.05%，

归母净利润 4.73 亿元，同比增长 115.87%，营业利润 6.1 亿元，同比增长

194.50%。两大核心产品产销两旺，功率半导体芯片生产量和销售量分别同比

增长 43.93%和 63.10%，营业收入同比增长 44.59%，毛利率为 23.47%，同

比增长 2.86pct，主要得益于捷捷微电(南通)科技有限公司生产设备在功率半导

体领域属于国内领先水平，随着产能不断提升，销售快速增长。功率半导体器

件生产量和销售量分别同比增加 31.52%和 32.25%，毛利率达 41.46%，同比

增长 2.53pct。主要得益于下游市场应用领域需求的逐步回暖、产品结构升级

和客户需求增长等因素，产能利用率保持较高的水平。 

6 英寸项目推动产品结构优化升级，现已实现 50000 片/月产出。公司“功率

半导体 6 英寸晶圆及器件封测生产线”项目由公司全资子公司捷捷半导体有限

公司承建，该项目计划采用深 Trench 刻蚀及填充工艺、高压等平面终端工艺，

积极扩展新产品门类，填补公司产品空白，补充和升级现有产品结构。6 寸线

定位于功率半导体芯片生产线，最小线宽达 0.35um，目前已具备批量生产能

力，产品包括单双向 ESD 芯片、稳压二极管芯片、开关管芯片、FRED 芯片、

高压整流二极管芯片、肖特基芯片和 VDMOS 芯片等。6 寸线目前还在产能爬

坡期，现已实现 50000 片/月产出。  

控股子公司聚焦高端隔离器芯片，国产替代助力开拓高端制造新增长点。公司

控股子公司捷捷微电（成都）科技有限公司于 2024 年 10 月 25 日完成工商注

册登记手续并取得《营业执照》，公司注册资金 1000 万元，坐落于成都高新

区。该公司经营高端隔离器芯片，其产品可广泛应用于工业控制、新能源汽车、

信息通讯、电力电表等领域，可实现公司产业链向上延伸，优化产品结构，为

公司在高端制造领域培育新的利润增长点，也可实现对高端隔离器芯片国产化

替代。2025 年预计可形成 500 万左右的销售。 

公司盈利预测及投资评级：公司是晶闸管龙头，6 寸线目前还在产能爬坡期，

随着产能不断提升，销售有望快速增长。预计 2025-2027 年公司 EPS 分别为

0.78 元，1.02 元和 1.35 元，维持“推荐”评级。 

风险提示：（1）扩产进度不达预期；（2）市场竞争加剧风险；（3）技术迭

代风险。 

 

公司简介： 

江苏捷捷微电子股份有限公司的主营业务

是功率半导体芯片和器件的研发、设计、生

产和销售。公司的主要产品是 TVS、放电管、

ESD、集成放电管、贴片 Y电容、压敏电阻、

整流二极管、快恢复二极管、肖特基二极管、

厚膜组件、晶体管器件和芯片、MOSFET器件

和芯片、IGBT 器件及组件、碳化硅器件。本

报告期内，公司取得发明专利 39 项，实用

新型专利 32项。 
资料来源：公司公告、同花顺 

未来 3-6个月重大事项提示： 

无 
资料来源：公司公告、同花顺 

发债及交叉持股介绍： 

无 

资料来源：公司公告、同花顺 

交易数据 
  

52 周股价区间（元） 46.85-15.47 

总市值（亿元） 252.62 

流通市值（亿元） 216.16 

总股本/流通A股（万股） 83,208/83,208 

流通 B 股/H 股（万股） -/- 

52 周日均换手率 7.33 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

52 周股价走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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财务指标预测 

指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 2,106.36 2,844.69 3,877.66 5,006.50 6,452.71 

增长率（%） 15.51% 35.05% 36.31% 29.11% 28.89% 

归母净利润（百万元） 219.13 473.04 652.24 852.15 1,123.36 

增长率（%） -39.04% 115.87% 37.88% 30.65% 31.83% 

净资产收益率（%） 5.83% 8.14% 10.23% 11.97% 13.87% 

每股收益(元) 0.26 0.57 0.78 1.02 1.35 

PE 114.49 53.03 38.46 29.44 22.33 

PB 7.27 4.32 3.93 3.52 3.10 
   
资料来源：公司财报、东兴证券研究所 
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附表：公司盈利预测表 

资产负债表    单位:百万元 利润表    单位:百万元 

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产合计 2,229.43 2,580.10 3,859.17 5,193.44 6,924.82 营业收入 2,106.36 2,844.69 3,877.66 5,006.50 6,452.71 

货币资金 362.06 709.39 1,138.58 1,695.58 2,434.84 营业成本 1,387.51 1,810.86 2,425.33 3,108.10 3,973.25 

应收账款 796.13 1,220.73 1,519.54 1,961.90 2,528.62 营业税金及附加 16.81 27.27 31.75 40.99 52.83 

其他应收款 7.85 5.64 4.45 11.05 14.26 营业费用 65.90 66.23 100.82 135.18 174.22 

预付款项 48.18 5.22 37.32 48.18 62.10 管理费用 157.45 128.95 252.05 330.43 419.43 

存货 484.33 599.25 927.91 1,189.13 1,520.13 财务费用 28.93 -7.59 20.07 7.70 -3.38 

其他流动资产 533.08 41.06 224.78 284.38 360.75 研发费用 257.20 271.87 376.13 480.62 619.46 

非流动资产合计 5,492.45 5,471.84 5,291.37 5,104.26 4,906.28 资产减值损失 -25.83 -68.70 -58.26 -75.22 -96.94 

长期股权投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 公允价值变动收

益 

-4.66 -1.89 0.00 0.00 0.00 

固定资产 3,808.15 4,869.78 4,182.43 3,502.12 2,817.91 投资净收益 4.64 3.24 4.95 4.95 4.95 

无形资产 137.41 132.87 123.22 117.33 99.35 加：其他收益 40.43 130.27 83.92 83.92 83.92 

其他非流动资产 175.51 129.65 202.46 316.17 501.67 营业利润 207.13 610.00 702.12 917.14 1,208.83 

资产总计 7,721.87 8,051.94 9,150.54 10,297.69 11,831.1

1 

营业外收入 2.89 1.15 1.42 1.42 1.42 

流动负债合计 1,421.62 1,394.32 2,104.97 2,698.87 3,450.69 营业外支出 2.45 2.70 2.04 2.04 2.04 

短期借款 116.09 96.58 0.00 0.00 0.00 利润总额 207.57 608.45 701.50 916.51 1,208.20 

应付账款 925.92 893.38 1,595.57 2,044.75 2,613.91 所得税 3.55 110.37 56.78 74.18 97.79 

预收款项 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 净利润 204.02 498.08 644.72 842.34 1,110.42 

一年到期非流动 379.61 404.36 509.40 654.12 836.78 少数股东损益 -15.11 25.04 -7.51 -9.82 -12.94 

非流动负债合计 1,904.52 696.06 523.88 345.33 162.21 归属母公司净利

润 

219.13 473.04 652.24 852.15 1,123.36 

长期借款 1,775.78 521.12 348.95 170.39 -12.72 主要财务比率     

应付债券 128.74 174.93 174.93 174.93 174.93 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

负债合计 3,326.14 2,090.38 2,628.85 3,044.20 3,612.91 成长能力      

少数股东权益 637.21 150.83 143.32 133.51 120.57 营业收入增长 15.51% 35.05% 36.31% 29.11% 28.89% 

实收资本（或股

本） 

736.35 832.08 832.08 832.08 832.08 营业利润增长 -44.43% 194.50% 15.10% 30.62% 31.80% 

资本公积 1,006.14 2,818.04 2,818.04 2,818.04 2,818.04 归母净利润增速 

润增长 

-39.04% 115.87% 37.88% 30.65% 31.83% 

未分配利润 2,016.04 2,160.62 2,728.25 3,469.87 4,447.52 获利能力      

归属母公司股东权益

合计 

3,758.53 5,810.73 6,378.37 7,119.99 8,097.63 毛利率(%) 34.13% 36.34% 37.45% 37.92% 38.43% 

负债和所有者权

益 

7,721.87 8,051.94 9,150.54 10,297.69 11,831.1

1 

净利率(%) 9.69% 17.51% 16.63% 16.82% 17.21% 

现金流量表    单位:百万元  总资产净利润

（%） 

2.84% 5.87% 7.13% 8.28% 9.49% 

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E ROE(%) 5.83% 8.14% 10.23% 11.97% 13.87% 

经营活动现金流 929.53 716.38 1,410.67 1,496.84 1,752.76 偿债能力      

净利润 204.02 498.08 563.62 761.23 1,029.31 资产负债率(%) 43% 26% 29% 30% 31% 

折旧摊销 392.42 603.65 810.47 852.11 907.98 流动比率 1.57 1.85 1.83 1.92 2.01 

财务费用 28.93 -7.59 20.07 7.70 -3.38 速动比率 1.19 1.40 1.28 1.37 1.45 

营运资金变动 243.05 -459.26 -42.66 -183.36 -240.30 营运能力      

其他经营现金流 65.74 84.74 64.11 64.11 64.11 总资产周转率 0.27 0.35 0.42 0.49 0.55 

投资活动现金流 -746.12 -389.56 -608.05 -643.05 -688.05 应收账款周转率 2.67 3.02 2.82 2.82 2.82 

资本支出 1,172.87 566.00 630.00 665.00 710.00 应付账款周转率 1.83 2.90 1.92 1.92 1.92 

长期投资 367.00 144.40 0.00 0.00 0.00 每股指标（元）      

其他投资现金流 -2,285.9

9 

-1,099.9

6 

-1,238.05 -1,308.05 -1,398.0

5 

每股收益(最新摊

薄) 

0.26 0.57 0.78 1.02 1.35 

筹资活动现金流 -317.35 2.43 -373.43 -296.79 -325.44 每股净现金流(最新

摊薄) 

-0.68 -1.62 0.47 0.64 0.86 

短期借款增加 -68.37 -19.51 -96.58 0.00 0.00 每股净资产(最新

摊薄) 

4.15 6.98 7.67 8.56 9.73 

长期借款增加 -290.40 -1,254.6

6 

-172.17 -178.56 -183.11 估值比率      

普通股增加 -0.27 95.73 0.00 0.00 0.00 P/E 114.49 53.03 38.46 29.44 22.33 

资本公积增加 11.05 1,811.90 0.00 0.00 0.00 P/B 7.27 4.32 3.93 3.52 3.10 

现金净增加额 -136.73 328.54 429.19 557.00 739.26 EV/EBITDA 21.53 23.86 16.19 13.61 11.07   
资料来源：公司财报、东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 电子行业：关税壁垒倒逼产业升级，国产化替代有望加速—中美关税政策点评 2025-04-08 

行业深度报告 
偏光片行业：解码偏光片国产替代加速与中大尺寸增量机遇 

 ——泛半导体材料研究系列之二—泛半导体材料研究系列之二 
2025-03-26 

行业深度报告 爆款突围与生态扩张：小米手机、可穿戴及汽车业务的协同效应与产业重构启示 2025-03-14 

行业深度报告 人形机器人专题系列（一）：传感器的技术路径、竞争格局与产业重构 2025-03-06 

行业深度报告 国产算力 AI 芯片专题：一文读懂华为昇腾 310 芯片—科技龙头巡礼专题（三） 2025-02-21 

行业普通报告 
电子行业：DeepSeek 开源模型性价比突出，R1 模型性能对标 OpenAI o1 正式版—

行业动态跟踪点评 
2025-02-06 

行业深度报告 
行业深度：复盘历史上的英飞凌，如何走出行业低谷期？—海外硬科技龙头复盘研

究系列（十二） 
2025-02-06 

行业深度报告 【东兴电子】先进封装行业：CoWoS 五问五答—新技术前瞻专题系列（七） 2025-01-08 

公司普通报告 
捷捷微电（300623.SZ）：业绩持续增长，布局汽车核心器件—公司 2024 年第三季

度报业绩点评 
2024-10-29 

公司普通报告 
捷捷微电（300623.SZ）：归母净利润增长 122.76%，IDM 模式再进一步—公司 2024

年半年报业绩点评 
2024-08-19 

公司普通报告 
捷捷微电（300623.SZ）：一季度业绩超预期，积极布局特色产品线—公司 2024 年

一季报业绩点评 
2024-04-26 

公司普通报告 
捷捷微电（300623.SZ）：业绩环比明显改善，打造 IDM 全产业链布局—公司 2023

年年报业绩点评 
2024-03-14 

 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

刘航 

电子行业首席分析师&科技组组长，复旦大学工学硕士，2022 年 6 月加入东兴证券研究所。曾就职于

Foundry 厂、研究所和券商资管，分别担任工艺集成工程师、研究员和投资经理。证书编号：

S1480522060001。 

研究助理简介 

李科融 

电子行业研究助理，曼彻斯特大学金融硕士，2024 年加入东兴证券，主要覆盖 OLED、消费电子防护、

半导体检测设备、模拟芯片等板块。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 
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为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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