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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 443 

行业总市值（亿元） 37,225.19 

流通市值（亿元） 36,258.16 

行业市盈率 TTM 31.8 

沪深 300市盈率 TTM 12.4 
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[Table_Summary]  行情回顾：本周（5 月 5 日-5 月 11 日）机器人指数跑输大盘。中证机器人指

数上涨 1.6%，跑输上证指数 0.3个百分点，跑输沪深 300指数 0.4个百分点，

跑输创业板指 1.6 个百分点。 

 同济大学购 10 台宇树机器人。同济大学信息公开网发布了同济大学通用人形

机器人训练平台设备采购项目中标公告，供应商是杭州宇树科技有限公司，采

购 10 台宇树通用人形机器人（型号：H1-2），中标金额为 8256600 元。根据

公开资料显示，同济大学本次采购在众多高校中，是采购数量最多、金额最大

的一次。 

 美的公布人形机器人落地时间表：5月部署工厂，下半年进线下门店。美的宣

称其自主研发的类人形机器人，将于 5月正式进入湖北荆州的洗衣机工厂，用

于机器运维、设备检测和搬运等场景。此外，美的人形机器人将于今年下半年

陆续进入线下门店，用于商业导览、制作咖啡等场景。 

 联想首位“硅基员工”人形机器人联想乐享壹号正式亮相。5月 7日，以“让 AI 

成为创新生产力”为主题的“联想 Tech World 2025 创新科技大会”在上海世

博中心举办。大会现场，联想正式发布首个企业超级智能体——联想乐享，同

时，首位“硅基员工”——“联想乐享壹号”人形机器人亮相。在演示环节，

机器人凭借行云流水的太极拳表演展现了媲美人类的肢体协调能力。在即兴业

务问答中，机器人亦通过调用业务数据就问题进行了专业回答。该“硅基员工”

此前在联想北京门店出现时能与顾客自然进行握手、比心等互动。 

 2025 世界人形机器人运动会 8 月落地北京“双奥场馆”。2025 世界人形机器

人运动会定于今年 8月 15日至 17日在北京国家体育场（鸟巢）和国家速滑馆

（冰丝带）举行。该赛事由中央广播电视总台等多方联合主办、承办。比赛项

目分主体赛事和外围赛事。主体赛事有竞技赛、表演赛和场景赛共 19个项目。

竞技赛参照人类传统体育，设田径等 11 个小项，考验机器人运动等能力；表

演赛设单机、群体舞蹈，展示协同能力；场景赛聚焦工业、医院、酒店场景，

设 6个项目，凸显机器人实用技能。外围赛事有非人形机器人参与的羽毛球等

3 个项目，侧重表演与互动。参赛机器人需满足自研或采购、独立整体等六个

条件，参赛队伍方面，国内外相关单位均可报名，对参赛队人数、参赛项目数

量及比赛时的人员进入场地等也有明确规定。 

 清华、星动纪元开源首个 AIGC机器人大模型。清华大学叉院 ISRLab 与星动

纪元开源首个 AIGC生成式机器人大模型 VPP（Video Prediction Policy），该

成果获 ICML2025 Spotlight。VPP利用大量互联网视频数据训练，学习人类动

作，降低对高质量机器人真机数据依赖，且能在不同人形机器人间切换。它开

创性实现机器人实时未来预测和动作执行，提升策略泛化性。目前，VPP优势

显著，能提前预知未来场景，增强泛化能力；实现高频预测和执行，控制频率

超 50Hz；可跨本体学习，降低数据获取成本；在基准测试中表现领先；在真

实世界展现多任务学习与泛化能力；预测视觉表示具有一定可解释性，便于调
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试优化。VPP开源将推动机器人技术发展，加速具身 AGI到来，让智能未来更

近一步。 

 亚马逊推出首款触觉机器人 Vulcan。在德国多特蒙德举办的“交付未来”活

动上，亚马逊推出首款拥有触觉的机器人 Vulcan。Vulcan 基于机器人技术、

工程学和物理 AI领域进展打造，不仅能看还能感受世界，实现此前亚马逊机器

人无法达成的功能。可轻松操控织物覆盖货舱隔间内物体，为物品腾出空间，

处理仓储中心约 75%的商品，速度与一线员工相当。还能智能识别无法移动的

商品，请求人工处理。此外，Vulcan助力提升工人安全和人体工程学，减少员

工在梯子上作业时间。亚马逊计划未来几年在欧洲和美国各地站点部署该系统，

以提升运营效率、改善工作场所安全、支持员工。 

 融资动态：傲鲨智能完成数千万元的 B轮融资。本轮融资由彬复资本领投，老

股东国仪资本持续加码跟投。傲鲨智能表示，本轮融资将重点用于消费级外骨

骼机器人产品线拓展、助力核心技术升级及全球化产业落地，进一步巩固公司

在工业与消费级市场的双轨竞争力。 

 相关标的：人形机器人硬件端核心环节：1）丝杠及设备，标的包括贝斯特

（300580）、五洲新春（603667）、北特科技（603009）、恒立液压（601100）、

秦川机床（000837）、鼎智科技（873593）、日发精机（002520）、浙海德曼

（688577）、华辰装备（300809）；2）减速器，标的包括绿的谐波（688017）、

双环传动（002472）、中大力德（002896）；3）传感器，标的包括安培龙

（301413）、汉威科技（300007）、东华测试（300354）、柯力传感（603662）；

4）电机，标的包括鸣志电器（603728）、伟创电气（688698）、步科股份

（688160）、禾川科技（688320）；5）执行器总成：拓普集团（601689）、三

花智控（002050）、中坚科技（002779）；6）机器人本体，标的包括博实股份

（002698）、优必选（9880）。 

 风险提示：工业机器人下游需求不及预期的风险；机器人公司扩产不及预期的

风险；人形机器人发展不及预期风险。 
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1 行情回顾 

本周（5 月 5 日-5 月 11 日）机器人指数跑输大盘。中证机器人指数上涨 1.6%，跑输上

证指数 0.3 个百分点，跑输沪深 300 指数 0.4 个百分点，跑输创业板指 1.6 个百分点。  

图 1：机器人指数行情回顾 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

表 1：机器人各细分板块行情回顾 

所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

本周收盘价

（元）  

本周  

涨跌幅  

25E归母净利

润（亿元）  

25E对应 PE

（X）  

减速器  

688017.SH 绿的谐波  260.1 142.0 -3.7% 1.0 262 

002472.SZ 双环传动  288.6 34.1 1.0% 12.6 23 

002896.SZ 中大力德  134.3 88.9 -2.5% 0.9 152 

603915.SH 国茂股份  108.2 16.4 3.9% 3.2 34 

301368.SZ 丰立智能  83.5 69.5 -2.7% 0.3 245 

电机  

603728.SH 鸣志电器  268.8 64.2 -2.6% 1.4 188 

003021.SZ 兆威机电  297.9 124.0 -2.4% 2.6 112 

300660.SZ 江苏雷利  191.3 59.9 -0.2% 3.8 50 

300124.SZ 汇川技术  1,872.4 69.5 -3.0% 55.0 34 

688160.SH 步科股份  83.7 99.7 -4.5% 0.9 97 

688320.SH 禾川科技  69.5 46.0 1.2% 0.2 448 

688698.SH 伟创电气  103.8 49.1 -2.5% 3.1 33 

002979.SZ 雷赛智能  152.0 49.4 3.4% 2.7 56 

603416.SH 信捷电气  83.7 59.5 16.1% 2.9 29 

002334.SZ 英威腾  65.4 8.0 4.3% 2.9 23 

002139.SZ 拓邦股份  179.5 14.4 2.9% 8.4 21 

丝杠  000837.SZ 秦川机床  129.6 12.9 1.3% 0.8 173 
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所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

本周收盘价

（元）  

本周  

涨跌幅  

25E归母净利

润（亿元）  

25E对应 PE

（X）  

002520.SZ 日发精机  48.6 6.5 10.2%   

601100.SH 恒立液压  1,020.4 76.1 2.3% 28.6 36 

300580.SZ 贝斯特  138.6 27.7 -0.4% 3.6 38 

300946.SZ 恒而达  49.0 40.8 14.1% 1.1 45 

603667.SH 五洲新春  135.4 37.0 -1.2% 1.9 71 

603009.SH 北特科技  155.3 45.9 0.5% 1.1 140 

301550.SZ 斯菱股份  144.4 131.3 10.4% 2.2 66 

300809.SZ 华辰装备  107.6 42.5 0.1% 1.2 91 

688577.SH 浙海德曼  52.7 66.3 10.0% 0.4 127 

传感器  

603662.SH 柯力传感  187.9 66.7 -1.8% 3.5 53 

300007.SZ 汉威科技  135.8 41.5 0.5% 1.2 115 

301413.SZ 安培龙  88.8 90.2 -6.5% 1.2 73 

300354.SZ 东华测试  57.0 41.2 0.7% 1.7 33 

本体  

002698.SZ 博实股份  169.0 16.5 -0.7% 6.8 25 

002747.SZ 埃斯顿  179.6 20.7 3.6% 1.0 173 

300024.SZ 机器人  265.8 17.0 1.9% 1.6 169 

300161.SZ 华中数控  55.5 27.9 2.0% 1.1 51 

300607.SZ 拓斯达  147.8 31.0 7.6% 0.6 257 

002527.SZ 新时达  105.4 15.9 10.2%   

688255.SH 凯尔达  39.7 36.2 0.2% 0.5 83 

688165.SH 埃夫特-U 133.4 25.6 5.9% 0.1 2,223 

9880.HK 优必选  351.2 79.5 -8.8% -9.3 -38 

执行器总成  

002050.SZ 三花智控  992.4 26.6 -0.8% 37.4 27 

601689.SH 拓普集团  884.2 50.9 -2.6% 36.5 24 

002779.SZ 中坚科技  137.3 104.0 -1.3% 1.0 141 

数据来源：Wind，西南证券整理，注：盈利预测为Wind一致预期 

2 产业动态 

同济大学购 10 台宇树机器人。同济大学信息公开网发布了同济大学通用人形机器人训

练平台设备采购项目中标公告。供应商是杭州宇树科技有限公司，采购 10 台宇树通用人形

机器人（型号：H1-2），中标金额为 8256600 元。据九派财经 3 月 13 日报道，此前，清华

大学、重庆大学、东南大学、华南理工大学、西湖大学、电子科技大学、上海大学、深圳大

学、浙江理工大学、宁波大学等数十所知名高校均公开采购过宇树科技系列机器人产品。根

据公开资料显示，同济大学本次采购在众多高校中，是采购数量最多、金额最大的一次。 

同济大学该项目公开招标公告中的采购需求为，“通过集成精密减速器与高爆发电机等

动力学模块、高精度传感器等环境感知模块、高算力计算平台等核心模块，从而支撑具身视

角下的机器人通用行为生成与发育研究取得原创性成果，赋能机器人具身学习，提高机器人

智能度，实现面向感知-规划-执行一体化的具身行为学习与发育能力。”  
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美的公布人形机器人落地时间表： 5月部署工厂，下半年进线下门店。美的宣称其自主

研发的类人形机器人，将于 5 月正式进入湖北荆州的洗衣机工厂，用于机器运维、设备检测

和搬运等场景。此外，美的人形机器人将于今年下半年陆续进入线下门店，用于商业导览、

制作咖啡等场景。美的中央研究院智能技术与应用研究所所长、人形机器人创新中心负责人

奚伟透露，今年美的主要做全人形以及类人形机器人产品迭代，通过产品迭代去解决电池续

航、数据采集和仿真、关节轻量化等问题。人形机器人真正实现产业化，可能还需要 3-5 年

时间。 

图 2：美的公布人形机器人落地时间表：5 月部署工厂，下半年进线下门店 

 
数据来源：美的，西南证券整理 

联想首位“硅基员工”人形机器人联想乐享壹号正式亮相。 5月 7 日，以“让 AI 成为

创新生产力”为主题的“联想  Tech World 2025 创新科技大会”在上海世博中心举办。大

会现场，联想正式发布首个企业超级智能体——联想乐享，同时，首位“硅基员工”——“联

想乐享壹号”人形机器人亮相。在演示环节，机器人凭借行云流水的太极拳表演展现了媲美

人类的肢体协调能力。在即兴业务问答中，机器人亦通过调用业务数据就问题进行了专业回

答。该“硅基员工”此前在联想北京门店出现时能与顾客自然进行握手、比心等互动。 
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图 3：联想首位“硅基员工”人形机器人联想乐享壹号正式亮相 

 

数据来源：美的，西南证券整理 

2025 世界人形机器人运动会 8 月落地北京“双奥场馆”。2025 世界人形机器人运动会

定于今年 8 月 15 日至 17 日在北京国家体育场（鸟巢）和国家速滑馆（冰丝带）举行。该赛

事由中央广播电视总台等多方联合主办、承办。比赛项目分主体赛事和外围赛事。主体赛事

有竞技赛、表演赛和场景赛共 19 个项目。竞技赛参照人类传统体育，设田径等 11 个小项，

考验机器人运动等能力；表演赛设单机、群体舞蹈，展示协同能力；场景赛聚焦工业、医院、

酒店场景，设 6 个项目，凸显机器人实用技能。外围赛事有非人形机器人参与的羽毛球等 3

个项目，侧重表演与互动。参赛机器人需满足自研或采购、独立整体等六个条件，参赛队伍

方面，国内外相关单位均可报名，对参赛队人数、参赛项目数量及比赛时的人员进入场地等

也有明确规定。 

清华、星动纪元开源首个 AIGC 机器人大模型。清华大学叉院 ISRLab 与星动纪元开源

首个 AIGC 生成式机器人大模型 VPP（Video Prediction Policy），该成果获 ICML2025 

Spotlight。据悉，VPP 利用大量互联网视频数据训练，学习人类动作，降低对高质量机器人

真机数据依赖，且能在不同人形机器人间切换。它开创性实现机器人实时未来预测和动作执

行，提升策略泛化性。目前，VPP优势显著，能提前预知未来场景，增强泛化能力；实现高

频预测和执行，控制频率超 50Hz；可跨本体学习，降低数据获取成本；在基准测试中表现

领先；在真实世界展现多任务学习与泛化能力；预测视觉表示具有一定可解释性，便于调试

优化。VPP 开源将推动机器人技术发展，加速具身 AGI到来，让智能未来更近一步。 

亚马逊推出首款触觉机器人 Vulcan。在德国多特蒙德举办的“交付未来”活动上，亚

马逊推出首款拥有触觉的机器人 Vulcan。亚马逊应用科学总监亚伦·帕内斯称，典型机器人

在商业环境中“麻木而愚笨”，遇意外接触常紧急停止或猛撞，且不知撞到何物。Vulcan 基

于机器人技术、工程学和物理 AI 领域进展打造，不仅能看还能感受世界，实现此前亚马逊

机器人无法达成的功能。可轻松操控织物覆盖货舱隔间内物体，为物品腾出空间，处理仓储

中心约 75%的商品，速度与一线员工相当。还能智能识别无法移动的商品，请求人工处理。
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此外，Vulcan 助力提升工人安全和人体工程学，减少员工在梯子上作业时间。亚马逊计划未

来几年在欧洲和美国各地站点部署该系统，以提升运营效率、改善工作场所安全、支持员工。 

图 4：亚马逊推出首款触觉机器人 Vulcan 

 
数据来源：亚马逊，西南证券整理 

3 融资动态 

傲鲨智能完成数千万元的 B 轮融资，本轮融资由彬复资本领投，老股东国仪资本持续加

码跟投。傲鲨智能表示，本轮融资将重点用于消费级外骨骼机器人产品线拓展、助力核心技

术升级及全球化产业落地，进一步巩固公司在工业与消费级市场的双轨竞争力。本轮融资是

傲鲨智能自 2018 年成立以来，完成的第 6 轮融资，吸引了明势资本、险峰长青、九合创投、

英诺天使等多家知名机构支持。  

自成立以来，傲鲨智能致力于工业、医疗和教育领域外骨骼机器人产品研发、制造和配

套解决方案，其核心团队在机器人控制系统、运动控制算法、多传感器数据融合、人机交互、

机器视觉等领域拥有丰富的设计与研发经验。傲鲨智能创始人徐振华曾先后任职于日本发那

科和上汽通用，担任高级研发工程师。2015 年，徐振华与顾捷创立傅利叶智能，聚焦轻量

化康复外骨骼。2018 年，徐振华创办傲鲨智能，从工业外骨骼赛道切入。经过 7 年的持续

研发，傲鲨智能的外骨骼产品线已覆盖上肢、腰部、下肢及全身外骨骼，产品已获得 ISO9001

质量认证、欧盟 CE 安全认证。截至目前，其产品已在汽车制造、航空地服、矿山、物流等

工业场景落地，并在德国、美国、东南亚等 17 个国家建立销售网络。在消费级市场方面，

其通过与景区（如梵净山、武夷山“登山外骨骼”案例）、康养机构合作，探索户外助力和

居家养老新场景。 

4 风险提示 

工业机器人下游需求不及预期的风险；机器人公司扩产不及预期的风险；人形机器人发

展不及预期风险。
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