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[Table_Title] AI 芯片或转许可制度，关注国产链及低估值标的 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.5.5-2025.5.9）上证综指上涨 1.92%，深证成

指上涨2.29%，创业板指上涨 3.27%。本周申万通信上涨4.96%。考

虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业发

展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.5.5-2025.5.9）通信板块三级子行业中，通

信网络设备及器件上涨幅度最高，涨幅为 8.91%，通信应用增值服务

上涨幅度最低，涨幅为 0.46%，本周各细分板块主要呈上涨趋势。 

个股方面：本周（2025.5.5-2025.5.9）通信板块涨幅板块分析方

面，有方科技（ 23.40%）、新易盛（ 21.63%）、武汉凡谷

（20.99%）涨幅分列前三。 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

1）算力产业链：美国商务部发言人周三表示，特朗普政府计划撤销

并修改拜登政府时期实施的一项旨在限制先进人工智能芯片出口的规

定。根据相关消息，特朗普政府官员正考虑放弃该分级制度，转而采

用基于政府间协议的全球许可制度，算力硬件的国产化替代节奏或将

加快。同时，作为全球算力链中受益程度靠前的环节，光模块通过早

期的海外产能布局，其受关税的影响在持续弱化，当前估值亦处历史

低位。建议关注：新易盛（300502.SZ）等。 

2）卫星互联网：七部门发布《终端设备直连卫星服务管理规定》，

对终端设备直连卫星服务技术产业发展与促进、设备设施与服务管

理、监督管理与法律责任等作出了规定，为终端设备直连卫星服务管

理工作提供了具体指引。卫星通信终端标准发布或将推动全链加速闭

环，发展亦将更良性、有序。建议关注：臻镭科技（688270.SH）

等。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数上涨  

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 4.96% 

本周（2025.5.5-2025.5.9）上证综指上涨 1.92%，深证成指上涨 2.29%，创业板指

上涨 3.27%。本周申万通信上涨 4.96%。 

图 1：本周申万通信上涨 4.96% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信网络设备及器件上涨幅度最高 

本周（2025.5.5-2025.5.9）通信板块三级子行业中，通信网络设备及器件上涨幅度

最高，涨幅为 8.91%，通信应用增值服务上涨幅度最低，涨幅为 0.46%，本周各细

分板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信网络设备及器件(申万) 8.91% 

其他通信设备(申万) 4.69% 

通信工程及服务(申万) 4.27% 

通信终端及配件(申万) 4.20% 

通信线缆及配套(申万) 3.58% 

通信应用增值服务(申万) 0.46% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 23.40% 

本周（2025.5.5-2025.5.9）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

86.61%、9.45%和 3.94%。其中，涨幅板块分析方面，有方科技（23.40%）、新

易盛（21.63%）、武汉凡谷（20.99%）涨幅分列前三。 

图 2：本周有方科技领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2025.5.4-2025.5.10） 

2.1 LightCounting：中国云厂商将带动 2025 年光模块市场的增长 

5 月 6 日消息 近日，光通信行业市场研究机构 LightCounting 表示，人工智能“霸

主”地位的争夺战正在如火如荼地进行，但贸易战给市场前景蒙上阴影，未来贸易

政策的不确定性足以拉低 2025 年的市场预期。 

LightCounting 介绍，除最紧急项目外，多数项目今年都将面临延期。这或将成为企

业和国家在 AI 竞赛中抢占先机的机遇，但没有任何一方能在这场不确定性中独善其

身。想要在 2025 年加速投资，需要极大的勇气和精湛的供应链掌控能力。 

今年也将成为美国云公司空前增长的历史转折点——这些企业曾从全球商品服务自

由贸易中获益匪浅。新的世界秩序将大不相同，欧美反垄断监管是另一重挑战。新

兴的国家或区域性云公司增长速度很可能超越美国同行。 

下图通过分析亚马逊、谷歌、Meta、微软和甲骨文这五大美国云公司的以太网和

DWDM 光模块采购情况来说明上述情况。在经历十余年稳定增长后，这些企业消耗

的光器件市场份额将逐步下降。虽然其光模块采购支出仍会增长，但增速将落后于

全球其他市场。 

以太网光模块销售额在 2024 年增长 90%，但 LightCounting 已将 2025 年增速预期

从 4月 2日前预测的 40%下调至目前的 20%。增长主力将来自对中国云公司的需求，

这也将带动 2025 年有源光缆（AOC）的销售。阿里巴巴、字节跳动、华为等中国企

业今年光器件采购预算翻番，并已做好通过替代供应链规避美国关税的准备。以华
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为为首的中国企业近十年来积极推动技术去美国化，这些努力即将显现成效。 

全球电信市场的广泛复苏，以及对 DCI 网络的稳步投资，将推动 DWDM、FTTx 和无

线前传光模块市场在 2025-2030 年重回增长轨道。不过，LightCounting 已下调对

五大美国云公司 DWDM 光模块销售的预期。 

全球 AI 竞赛正推动多行业数字化转型和云服务普及，包括视频 AI 模型训练与推理。

光网络和全球电信业将成为AI未来不可或缺的组成部分，为电信运营商及其供应商

开启新机遇。谷歌近期宣布向企业提供广域网服务，此举或将引发更激烈竞争。

（信息来源：C114 通信网） 

 

2.2 七部门发布《终端设备直连卫星服务管理规定》 

日前，国家互联网信息办公室、国家发展改革委、工业和信息化部、公安部、海关

总署、市场监管总局、广电总局联合发布《终端设备直连卫星服务管理规定》（以

下简称《规定》）。《规定》的出台旨在进一步促进和规范终端设备直连卫星服务

健康发展，维护国家安全和社会公共利益，保护公民、法人和其他组织的合法权益。 

终端设备直连卫星已成为全球移动通信领域发展热点和趋势，产品和服务加快普及，

受到社会各界广泛关注。《规定》明确对终端设备直连卫星技术研发、基础设施建

设、融合创新、应用生态、标准研制、人才培养等方面的支持措施。 

《规定》明确了多项促进终端设备直连卫星技术产业发展的措施：支持终端设备直

连卫星技术研究，支持卫星通信与地面移动通信融合发展，积极推进终端设备直连

卫星服务与新一代信息通信技术融合创新；鼓励依法依规开展基础设施建设和资源

共享，鼓励通过终端设备直连卫星服务提高我国网络覆盖水平；建立和完善终端设

备直连卫星服务标准体系，鼓励技术人才培养和教育培训；鼓励、支持、引导各类

组织在产业发展中发挥作用，支持终端设备直连卫星服务典型应用宣传推广，支持

相关数据依法开发利用，促进终端设备直连卫星产业发展；鼓励平等互利开展终端

设备直连卫星服务有关国际交流与合作，积极参与相关国际规则和标准制定。 

根据《规定》，向境内提供终端设备直连卫星服务，终端设备接入境内公用电信网

和在境内使用无线电频率的，应当依照相关规定取得相应许可和核准。相关基础设

施建设活动应符合相关法律法规、主管部门有关规定和国家标准的强制性要求。

（信息来源：新华网） 

 

2.3 美国特朗普政府计划撤销并修改拜登时期的 AI 芯片出口限制 

C114 讯 5 月 8 日消息 美国商务部发言人周三表示，特朗普政府计划撤销并修改拜

登政府时期实施的一项旨在限制先进人工智能芯片出口的规定。 

这项规定原本意图进一步限制人工智能芯片和技术的出口，通过将世界划分为不同

等级，确保先进计算能力留在美国及其盟友手中，同时寻找更多途径阻止中国获得

相关技术。这一规定于今年 1 月发布，正值前总统乔·拜登政府结束前一周。 

美国商务部发言人表示：“拜登政府的 AI 规定过于复杂、官僚主义严重，会扼杀美
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国创新。我们将用更简洁的规则取代它，释放美国创新潜力，确保美国在 AI 领域的

主导地位。” 

上周，路透社报道称，特朗普政府正在研究修改该规定的方案，可能取消将世界分

为不同等级来决定各国获取先进半导体数量的做法。 

商务部发言人称，官员们“不喜欢分级制度”，认为该规定“难以执行”。她未透

露新规的时间表，表示目前仍在讨论最佳实施方案。拜登时期的规则原定于 5 月 15

日生效。 

这项由拜登政府制定的规则将全球划分为三个等级：17 个国家及台湾地区被列为第

一级，可不受限获取芯片；约 120 个国家处于第二级，面临芯片获取数量限制；中

国、俄罗斯、伊朗和朝鲜等第三级"受关注国家"则被完全禁止获取此类芯片。 

消息人士上周告诉路透社，特朗普政府官员正考虑放弃该分级制度，转而采用基于

政府间协议的全球许可制度。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.4 比 5G 快 10 倍，你的手机有 5G-A 了吗？ 

最近，不少人发现自己的手机上出现 5G-A 信号。和 5G 相比，5G-A 是什么，会给

我们的生活带来什么样的变化？ 

5G-A 最直观体验——网速快，将推动行业变革 

5G-A 和 5G 相比，能够在容量、速率、时延、定位、可靠性等方面实现大幅提升，

带来更快更优质的通信体验，并有望实现低成本千亿物联。专家表示，目前，我国

运营商已经在国内 31 个省份部署了 5G-A 测试网络，预计可支撑 5000 万用户，同

时也在欧洲、拉美、中东等多个地区得到了验证。相较于 5G，5G-A 最直观的体验

就是“快”，且快了 10 倍。数据下载的最高速率将从 5G 初期的千兆提升到万兆，

可以支撑扩展现实、裸眼 3D 等创新业务需要的大带宽、低时延和高可能性。数据

上传的最高速率也从百兆提升到千兆，能够支持海量数据全面上云端、直播全民化，

以及全息交互的对称体验等。 

此外，5G-A 还多了很多新功能——5G-A 支持全场景、全能力千亿连接，可以从工

业级高速连接到无源物联等全系列物联模组，支持高精度定位、微型传感类连接能

力，同时大幅降低物联网的成本。5G-A 支持毫秒级时延，可以实现厘米级的定位

精度，而 5G 初期只能达到米级定位精度。专家告诉记者，移动通信技术一般代际

生命周期为10年。由于代与代之间技术差距太大，这中间往往会出现技术过渡中的

分水岭，比如 2.5G、3.5G 和 4.5G。 

5G-A 不会额外收费，各大运营商正加速布局 

运营商工作人员告诉记者，目前市面上的主流机型，都可以体验 5G-A 的网络。在

享受更快速网络的同时，不会额外收费。工作人员表示，5G-A 网络需要当地基站

支持才能使用，不仅要有 5G-A 信号覆盖，同时也需要手机终端支持 5G-A网络。目

前，中国移动公布了支持 5G-A 网络的 100 个试点城市，今年覆盖范围将扩展至全

国超 300 个城市。 
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5G-A 的商用对于各大运营商来说，可谓是一次大变革。眼下，各大运营商都在紧

锣密鼓布局 5G-A 业务——中国移动表示，今年将投资近百亿元，进一步扩大 5G-A

中的无线网络 AI 应用等规模部署，实现超过 40 万基站的智能化改造。中国电信今

年将推动 5G-A 在多个行业和场景的应用落地，联合产业链进行创新试点。中国联

通今年计划在 39 个重点城市主城区及 300 余城市重点场景启动 5G-A，并应用到物

联网、车联网、工业互联网等重点场景。 

解锁更多应用场景，5G-A 带来新机遇 

5G-A 的使用有望加快各行各业信息化、数字化、智能化的进程。5G-A 强大的通信

能力，使得传统产业能够实现更高效的设备连接和数据传输，实现工业生产设备的

智能化和自动化，提高生产效率，降低人力成本。5G-A 的海量物联能力，可以实

现供应链各个环节的实时数据共享和协同。专家表示，随着 5G-A 和 AR 技术的发

展，未来的空间计算平台和技术培育平台将更加成熟，也将为脑机接口等前沿技术

提供更强大的支持。此外，5G-A 在低空经济、自动驾驶等前沿领域都有广泛的应

用前景。（信息来源：人民日报） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.5.4-2025.5.10） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

000988.SZ 华工科技 股份回购实施 20250506 累计回购数量：980.0000 万股；支付金额：394974014.2200 元。 

600522.SH 中天科技 股份回购实施 20250507 累计回购数量：1577.1200 万股；支付金额：211946500.0000 元。 

601869.SH 长飞光纤 股份回购实施 20250510 累计回购数量：600.0000 万股；支付金额：197297993.0000 元。 

601869.SH 长飞光纤 股份回购实施 20250508 累计回购数量：400.0000 万股；支付金额：126546446.0000 元。 

688270.SH 臻镭科技 股份回购实施 20250508 累计回购数量：18.9431 万股；支付金额：6254681.0000 元。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.5.11-2025.5.17） 

下周通信板块公司限售解禁情况：  

表 3：下周通信板块公司重点公告 

代码 名称 日期 事件摘要 

300394.SZ 天孚通信 20250513 股权激励一般股份 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 
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或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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