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[Table_Title] 五一餐饮活跃，带动食饮消费持续回暖 
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[Table_Summary] 
 行情回顾 

1）4 月 21 日-5 月 9 日，A 股食品饮料行业（SW）下跌 0.16%，跑

输上证指数 2.15pct，跑输深证成指 3.69pct，跑输沪深 300 指数

2.11pct。 

2）细分行业方面，在 A 股食品饮料各细分行业（SW）中，4 月 21 日

-5 月 9 日，其他酒类（+4.20%）、零食（+3.95%）、软饮料（+3.21%）

涨幅居前，肉制品（-5.17%）、预加工食品（-2.73%）、啤酒（-1.51%）

跌幅居前。 

3）个股方面，在 A 股食品饮料行业（SW）所有个股中，4 月 21 日-

5 月 9 日，ST 加加（+43.06%）、万辰集团（+35.53%）、西麦食品

（+20.67%）涨幅居前，岩石股份（-26.47%）、康比特（-18.25%）、

天味食品（-17.54%）跌幅居前。 

 食饮行业重点数据跟踪 

1）白酒：根据同花顺 Ifind 数据，5 月 9 日飞天茅台原箱/散装批价分

别为 2,190 元/2,120 元，较 4 月 18 日+50 元/持平；八代普五批价 950

元，国窖 1573 批价 860 元，均与 4 月 18 日持平。 

2）大众品：原材料方面，根据农业农村部数据，最新（5 月 2 日）生

鲜乳主产区平均价 3.08 元/公斤，同比-9.7%，较前一周环比+0.3%，

最新（4 月 30 日）猪肉全国市场价 26.02 元/公斤，同比+4.3%，较前

一周环比-0.3%；根据博亚和讯数据，最新（5 月 9 日）毛鸭主产区平

均价 7.98 元/公斤，同比-7.0%，较前一周环比+1.4%；根据大连商品

交易所数据，最新（5 月 9 日）黄大豆 1 号期货结算价（活跃合约）

4,175 元/吨，同比-10.6%。包材方面，根据同花顺 Ifind 数据，最新（5

月 9 日）水瓶级 PET 国内市场价（浙江万凯）6,070 元/吨，同比-

14.9%；根据国家统计局数据，最新（4 月 30 日）瓦楞纸（AA 级 120g）

生产资料价格 2,538.3 元/吨，同比-4.6%。 

 食饮行业重点事件跟踪 

1）五一消费市场活跃，带动食饮消费。根据商务部监测数据，2025

年“五一”假期全国重点零售和餐饮企业销售额同比增长 6.3%，其中

重点监测餐饮企业销售额同比增长 8.7%。各类促消费政策拉动下，五

一假期消费市场表现活跃，餐饮业较好恢复，有望带动食品饮料消费

的持续复苏。 

2）一季度我国乳制品进口额同比增长 22.9%。根据中国奶业协会数

据，2025 年一季度，我国累计进口各类乳制品 72.36 万吨，同比增长

11.0%；进口额 31.67 亿美元，同比增长 22.9%。其中，干乳制品 56.52

万吨，同比增长 16.0%，进口额 28.17 亿美元，同比增长 26.2%；液

态奶 15.83 万吨，同比下降 3.9%，进口额 3.50 亿美元，同比增长

1.7%。 
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3）鸣鸣很忙拟赴港上市。4 月 28 日，鸣鸣很忙向香港联交所递交材

料，申请港股上市，拟将募集资金用于有选择性地寻求与其业务互补

的战略投资和收购机会。 

 投资建议 

白酒方面，去库存、稳渠道、促消费是白酒行业主线，当前主要酒企

渠道库存已降至合理水平，随着政策的不断发力和消费场景的改善，

白酒需求有望温和恢复，建议关注护城河宽阔，品牌、渠道力领先，

韧性强的高端酒企，如贵州茅台、五粮液、泸州老窖，以及竞争格局

较好、势能向上的区域领先酒企。大众品方面，乳业上游供给端产能

去化有望加速，原奶价格后续有望企稳回升，龙头乳企韧性较强；休

闲零食、能量饮料等细分赛道景气度高；餐饮供应链逐渐修复；啤酒

消费旺季将至。建议关注伊利股份、新乳业、青岛啤酒、重庆啤酒、

东鹏饮料、三只松鼠、海天味业等。 

 风险提示 

需求恢复不及预期风险、原材料价格波动风险、食品安全风险。 
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1.行情回顾 

4 月 21 日-5 月 9 日，A 股食品饮料行业（SW）下跌 0.16%，跑输上证指数 2.15pct，

跑输深证成指 3.69pct，跑输沪深 300 指数 2.11pct。 

年初至今（1 月 2 日-5 月 9 日），A 股食品饮料行业（SW）上涨 0.34%，跑赢上证

指数 0.63pct，跑赢深证成指 3.10pct，跑赢沪深 300 指数 2.60pct。 

细分行业方面，在 A 股食品饮料各细分行业（SW）中，4 月 21 日-5 月 9 日，其他

酒类（+4.20%）、零食（+3.95%）、软饮料（+3.21%）涨幅居前，肉制品（-5.17%）、

预加工食品（-2.73%）、啤酒（-1.51%）跌幅居前。 

个股方面，在 A 股食品饮料行业（SW）所有个股中，4 月 21 日-5 月 9 日，ST 加加

（+43.06%）、万辰集团（+35.53%）、西麦食品（+20.67%）涨幅居前，岩石股份（-

26.47%）、康比特（-18.25%）、天味食品（-17.54%）跌幅居前。 

图 1：A 股各行业（SW）4.21-5.9 涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：Ifind、国元证券研究所整理 
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图 2：A 股各行业（SW）年初至今涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：Ifind、国元证券研究所整理 
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图 3：A 股食品饮料各细分行业（SW）4.21-5.9 涨跌幅情况 

 

资料来源：Ifind、国元证券研究所整理 

 

图 4：A 股食品饮料各细分行业（SW）年初至今涨跌幅情况 

 

资料来源：Ifind、国元证券研究所整理 

 

图 5：4.21-5.9 A 股食品饮料行业（SW）涨幅前五个股  图 6：4.21-5.9 A 股食品饮料行业（SW）跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：Ifind、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、国元证券研究所整理 

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

其
他
酒
类

零
食

软
饮
料

保
健
品

调
味
发
酵
品

烘
焙
食
品

白
酒

乳
品

啤
酒

预
加
工
食
品

肉
制
品

4.21-5.9涨跌幅

-6%

-3%

0%

3%

6%

9%

12%

零
食

软
饮
料

烘
焙
食
品

乳
品

白
酒

保
健
品

预
加
工
食
品

啤
酒

其
他
酒
类

肉
制
品

调
味
发
酵
品

年初至今涨跌幅

0% 10% 20% 30% 40% 50%

ST加加

万辰集团

西麦食品

会稽山

金达威

涨跌幅

-30% -25% -20% -15% -10% -5% 0%

天润乳业

海南椰岛

天味食品

康比特

岩石股份

涨跌幅



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 / 12 

 

2.食饮行业重点数据跟踪 

1）白酒： 

根据同花顺 Ifind 数据，5 月 9 日飞天茅台原箱/散装批价分别为 2,190 元/2,120 元，

较 4 月 18 日+50 元/持平；八代普五批价 950 元，国窖 1573 批价 860 元，洋河 M6+

批价 550 元，古井贡酒年份原浆古 8 批价 210 元，均与 4 月 18 日持平；汾酒青花

20 批价 370 元，较 4 月 18 日+7 元。 

根据国家统计局数据，2025 年 1-3 月我国白酒产量 103.2 万千升，同比-7.3%。 

图 7：飞天茅台批价情况（元）  图 8：其他重点白酒单品批价情况（元） 

 

 

 

资料来源：Ifind、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、国元证券研究所整理 

 

图 9：我国白酒产量情况（万千升，%） 

 

资料来源：Ifind、国家统计局、国元证券研究所整理 

注：2 月份当月值为 1-2 月累计数据。 
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2）啤酒： 

根据国家统计局数据，2025 年 1-3 月我国啤酒产量 854.1 万千升，同比-2.2%。 

根据汇易网数据，最新（5 月 9 日）大麦现货价 2,232.5 元/吨，同比+0.3%；最新

（2025 年 3 月）当月大麦进口均价 248.92 美元/吨，同比-9.9%。 

图 10：我国啤酒产量情况（万千升，%） 

 

资料来源：Ifind、国家统计局、国元证券研究所整理 

注：2 月份当月值为 1-2 月累计数据。 

 

图 11：大麦现货价格走势（元/吨）  图 12：大麦进口价格走势（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind、汇易网、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、汇易网、国元证券研究所整理 

3）乳制品： 

根据农业农村部数据，最新（5 月 2 日）生鲜乳主产区平均价 3.08 元/公斤，同比-

9.7%，较前一周环比+0.3%。 
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图 13：我国生鲜乳主产区平均价（元/公斤） 

 
资料来源：Ifind、农业农村部、国元证券研究所整理 

4）其他重点原材料及包材价格： 

原材料方面，根据农业农村部数据，最新（4 月 30 日）猪肉全国市场价 26.02 元/公

斤，同比+4.3%，较前一周环比-0.3%；根据博亚和讯数据，最新（5 月 9 日）毛鸭

主产区平均价 7.98 元/公斤，同比-7.0%，较前一周环比+1.4%；根据大连商品交易

所数据，最新（5 月 9 日）黄大豆 1 号期货结算价（活跃合约）4,175 元/吨，同比-

10.6%。 

包材方面，根据同花顺 Ifind 数据，最新（5 月 9 日）水瓶级 PET 国内市场价（浙江

万凯）6,070 元/吨，同比-14.9%；根据国家统计局数据，最新（4 月 30 日）瓦楞纸

（AA 级 120g）生产资料价格 2,538.3 元/吨，同比-4.6%。 

图 14：生猪价格走势（元/公斤）  图 15：猪肉价格走势（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：Ifind、农业农村部、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、农业农村部、国元证券研究所整理 
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图 16：毛鸭价格走势（元/公斤）  图 17：大豆价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind、博亚和讯、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、大连商品交易所、国元证券研究所整理 

 

图 18：豆粕价格走势（元/公斤）  图 19：白糖价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind、农业农村部、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、郑州商品交易所、国元证券研究所整理 

 

图 20：PET（水瓶级）价格走势（元/吨）  图 21：瓦楞纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind、国元证券研究所整理  资料来源：Ifind、国家统计局、国元证券研究所整理 
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3.食饮行业重点政策及新闻跟踪 

1）五一消费市场活跃，带动食饮消费。根据商务部监测数据，2025 年“五一”假期

全国重点零售和餐饮企业销售额同比增长 6.3%，其中重点监测餐饮企业销售额同比

增长 8.7%。各类促消费政策拉动下，五一假期消费市场表现活跃，餐饮业较好恢复，

有望带动食品饮料消费的持续复苏。（来源：商务部） 

2）一季度我国乳制品进口额同比增长 22.9%。根据中国奶业协会数据，2025 年一

季度，我国累计进口各类乳制品 72.36 万吨，同比增长 11.0%；进口额 31.67 亿美

元，同比增长 22.9%。其中，干乳制品 56.52 万吨，同比增长 16.0%，进口额 28.17

亿美元，同比增长 26.2%；液态奶 15.83 万吨，同比下降 3.9%，进口额 3.50 亿美

元，同比增长 1.7%。（来源：中国奶业协会） 

3）鸣鸣很忙拟赴港上市。4 月 28 日，鸣鸣很忙向香港联交所递交材料，申请港股上

市，拟将募集资金用于有选择性地寻求与其业务互补的战略投资和收购机会。（来源：

同花顺） 

 

4.重要公司公告 

1）青岛啤酒收购山东即墨黄酒厂有限公司 100%股权。即墨黄酒是中国传统黄酒的

重要代表之一，即墨黄酒厂 2024 年实现主营业务收入 1.66 亿元，同比+13.5%，实

现净利润 0.30 亿元，同比+38.0%，截至 2024 年末，净资产 2.03 亿元。本次收购的

相关对价为 6.65 亿元及价格调整期损益金额之和。（公告日：5 月 8 日） 

2）海天味业 H 股发行上市事项获证监会备案。海天味业拟发行不超过 710,521,100

股境外上市普通股并在香港联合交易所上市。（公告日：5 月 1 日） 

3）百龙创园拟设立上海子公司开拓海外市场。百龙创园拟设立全资子公司上海百龙

创园生物科技有限公司，注册资金 1,000 万元，主要目的为加强海外销售团队建设，

积极开拓国际市场。（公告日：4 月 30 日） 

4）味知香拟实施股票期权激励计划。该激励计划拟授予期权 270 万份，占公告日总

股本的 1.96%，行权价格 19.22 元/份，首次授予的激励对象共 93 人。（公告日：4

月 29 日） 

5）三只松鼠拟发行 H 股并在港交所上市。三只松鼠向香港联交所递交材料申请上

市，拟将募集资金用于加强供应链、加强销售网络及品牌知名度、拓展产品组合及品

牌矩阵、行业价值链中的战略联盟和收购等用途。（公告日：4 月 28 日） 

 

5.投资建议 

白酒方面，去库存、稳渠道、促消费是白酒行业主线，当前主要酒企渠道库存已降至

合理水平，随着政策的不断发力和消费场景的改善，白酒需求有望温和恢复，建议关
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注护城河宽阔，品牌、渠道力领先，韧性强的高端酒企，如贵州茅台、五粮液、泸州

老窖，以及竞争格局较好、势能向上的区域领先酒企。大众品方面，乳业上游供给端

产能去化有望加速，原奶价格后续有望企稳回升，龙头乳企韧性较强；休闲零食、能

量饮料等细分赛道景气度高；餐饮供应链逐渐修复；啤酒消费旺季将至。建议关注伊

利股份、新乳业、青岛啤酒、重庆啤酒、东鹏饮料、三只松鼠、海天味业等。 

 

6.风险提示 

需求恢复不及预期风险、原材料价格波动风险、食品安全风险。 
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