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电子行业周报：华为首款鸿蒙电脑接入 DeepSeek，模型与芯片深度协同 
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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 本周行情回顾 

从指数表现来看，本周（2025-05-06 至 2025-05-09），上证指数周涨跌

+1.92%，深证成指涨跌幅为+2.29%，创业板指数涨跌幅+3.27%，科创 50

涨跌幅为-0.60%，申万电子指数涨跌幅+0.64%。板块行业指数来看，表

现最好的是印制电路板，涨幅为 5.00%，模拟芯片设计表现较弱，跌幅为

2.11%；板块概念指数来看，表现最好的是传感器指数，涨幅为 4.14%，

表现最弱的是半导体设备指数，跌幅为 0.44%。 

⚫ 人工智能自立自强，聚焦 AI应用+AI终端 

习主席在中共中央政治局第二十次集体学习时强调，面对新一代人工智

能技术快速演进的新形势，要充分发挥新型举国体制优势，坚持自立自

强，突出应用导向，推动我国人工智能朝着有益、安全、公平方向健康有

序发展。同时总书记在上海考察时强调，加快建成具有全球影响力的科技

创新高地，提出人工智能是年轻的事业，也是年轻人的事业。 

华为首款鸿蒙电脑搭载鸿蒙 AI，内置专属小艺助手，支持语音交互。该系

统接入了盘古大模型和 DeepSeek，华为这次还跟权威数据进行合作，包

括中国大百科全书出版社、中经数据、央广网等等，让小艺助手的 AI 能

力再度进化，最终释放更强大的生产力。鸿蒙电脑的鸿蒙 AI 支持软硬端

云协同，内置大模型+小模型+推理框架，实现了模型与芯片深度协同。 

人工智能应用正重塑各行各业，任何 AI应用都需要具备 AI端侧计算能力

的终端实现和展示。AI 智能硬件终端包括 AI 耳机、AI 眼镜、AI 手机和

AIPC等。同时 AI硬件需要云端 AI基础设施建设进行支持。 

AI基础设施建设相关公司包括：生益科技、胜宏科技、工业富联、中际旭

创、新易盛等。 

AI眼镜相关端侧芯片公司包括：恒玄科技、泰凌微、中科蓝讯、炬芯科技

等。 

AI 手机和耳机相关公司包括：思泉新材、领益智造、立讯精密、华勤技

术、歌尔股份等。 

AIPC和鸿蒙 PC相关公司包括：华勤技术等。 

⚫ 风险提示 

需求不及预期，技术迭代不及预期，AI迭代基础设施建设不及预期，

AI终端产品研发不及预期，经济和消费疲软，国际贸易摩擦加剧。 
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1 本周重要细分电子行业新闻梳理 

1.1电子行业要闻 

（1）TechInsights：2025 年 Q1 中国智能手机市场出货量同比增长 9%，华为、小

米、OPPO前三 

根据 TechInsights 发布的最新报告，2025 年第一季度中国智能手机市场出货量同比

增长 9%，达 6870万部，已连续五个季度保持增长。 

报告称，本季度中国智能手机厂商排名发生显著变化： 

华为以 20%市场份额居首，小米以 19%紧随其后。这两家厂商都从国家补贴计划中受

益颇丰，其透明的财务体系和相对精简的线下分销结构发挥了助力作用。 

OPPO（含一加）与 vivo分列第三、四位，市场份额分别为 16%与 15%，出货量同比

基本持平。 

荣耀与苹果表现逊于整体市场水平，出现负增长，各以 13%份额位居第五、六位。除

市场复苏外，国家消费类电子产品（3C）补贴计划是 2025 年第一季度市场增长的主要驱

动力，进一步刺激了市场中积压的换机需求。此外，本季度，市场集中度有所提高，前六

大厂商合计占据了 96%的出货量份额，高于一年前的 95%。（IT之家、TechInsights） 

图表 1中国智能手机市场出货量 2025Q1和品牌 

 

资料来源：TechInsights，华安证券研究所 
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（2）消息称三星显示最早下月启动三星电子首款三折叠手机显示面板量产 

韩媒 daily.hankooki 报道称，三星显示预计最早 6 月、最晚 7 月开始量产三星电子首

款三折叠手机（即所谓的 GalaxyGFold）的显示面板。报道指出，由于三折叠手机在整体

智能手机市场尚属新形态，因此三星显示的面板产量初期预计落在 20~30万片区间，将根

据市场反应再逐步扩大产量。三星电子的首款三折叠手机有望在今年下半年推出，初期发

售区域预计包括韩中两国。（daily.hankooki） 

（3）Counterpoint：2025年全球 XR显示器出货量预计增长 6%，其中 AR眼镜将

增长 42% 

根据 CounterpointResearch 最新《XR 显示器出货量与预测报告》，2025 年全球 XR

（AR/VR）显示器出货量预计同比增长 6%。 

报告称，虽然 AR 仍是一个相对小众的细分市场，但其增速将达到 42%的同比增幅，

远高于 VR 仅 2.5%的增长率。这一增长将由新型 AR 智能眼镜的推出推动，这些产品将显

示器用于支持 AI功能的应用程序，而非仅用于媒体内容消费。 

报告提到，去年 XR 设备制造商为清理库存并调整商业计划，导致显示面板出货量大

幅下滑。MetaQuest3S 的发布是面板出货下降的另一因素，该设备仅采用单块 LCD 面板

而非双面板设计。在此背景下，2025 年的预期增长仅是部分复苏，面板出货量仍将远低于

2023 年水平。 

LCD预计仍将主导 VR显示技术，2025年占据 87%的出货份额。LCD不仅用于入门

级头显，也应用于配备量子点和 MiniLED 等先进技术的高端设备。在 AR 领域，硅基 OLED

（OLED-on-Silicon）份额预计将降至 75%，为 MicroLED 和 LCoS 显示技术让出更大空

间。尽管 Meta和 Google 近期展示了功能完备的 MicroLED 智能眼镜，但尚未公布商业化

计划。不过，包括欧洲 EvenRealities在内的多家中国品牌已开始销售采用 MicroLED和波

图表 2三星显示 FlexG三折叠概念设备 

 

资料来源：daily.hankooki，华安证券研究所 



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                          6/12                                      证券研究报告 

导技术的轻量化 AR眼镜。 

Counterpoint目前预计 2026年将延续类似复苏态势，AR显示面板出货量增长 38%，

VR增长 2.1%。（IT之家，CounterpointResearch） 

（4）TechInsights：2025年 Q1笔记本电脑出货量同比增长 6.6%，联想、惠普、戴

尔前三 

据 TechInsights最新报告，2025年第一季度，笔记本电脑出货量同比增长 6.6%。由

于 OEM厂商为应对潜在关税的影响而提前补充库存，美国市场的出货量表现强劲。 

报告还提到美国关税政策及其相关风险的不确定性持续存在，这将对 2025 年剩余时

间的 PC 市场前景产生负面影响。该机构仍预计 Windows10 服务终止日期将推动新个人

电脑的购买，但关税对消费者和小型企业需求的影响预计将大于对大型企业的影响。这种

不确定性使得市场前景和预测充满挑战。 

联想笔记本电脑出货量继续保持市场领先地位，与去年同期相比增长了 10%。 

惠普仍是第二大笔记本电脑厂商，在第二季度占据笔记本电脑市场 20%的份额。 

戴尔同比增长 2%，排名第三。 

苹果最新搭载 M4芯片的 MacBookPro推动了苹果出货量的增长，与去年同期相比增

长了 13%。 

华硕本季度继续领先于宏碁。（TechInsights） 

（5）TrendForce：2025年第一季 OLED显示器出货量约 50.7万台，同比增长 175% 

根据 TrendForce集邦咨询最新研究显示，目前 OLED 显示器（Monitor）出货量仍处

于高速成长阶段，随着各品牌持续推出新品，出货量同步突破新高，2025 年第一季约为

50.7万台，同比增长 175%。第二季，主要受惠于 27吋 UHD机种大幅放量，出货量有望

达 65 万台。预估 2025 全年出货量将达到 258 万台，年成长率高达 81%，整体显示器的

渗透率将成长至 2%。 

2025 年第一季，三星以超过 22%的市占率居第一，其主力 49吋产品的出货占比高达

40%。预计第二季，随着 27吋 UHD产品的热销，27吋将成为 Samsung出货比例最高的

OLED显示器。 

华硕第一季的市占率从第四名跃升至第二名，与三星的差距不到一个百分点，更在二、

三月达到单月出货量第一。华硕投入众多资源于 OLED 显示器，并尝试产品各种可能性，

如可携式双屏显示器，完整布局产品线。 

微星以 14%的市占率，位居 2025年首季 OLED显示器的第三名，其稳健的表现源自

2024 年积极布局新渠道和 OLED 新品，有效带动显示器出货量的大幅提升。微星不仅在

2024 年创下各品牌显示器出货年成长率最高记录，达到 63%，其 OLED 显示器年增更达

到36倍。此外，其高阶OLED产品的出货增长，也带动其电竞显示器整体出货年增达 69%，

表现同样位居业界领先地位。 

LGE以 13%的市占率位居 OLED显示器市场第四名。该公司当季推出的 45吋WUHD

新品，推升其同尺寸产品出货占比，达到 25%。然而，自第二季开始，由于 LGE未规划市

场销售表现强劲的 27吋 UHD产品，预期与其他 OLED显示器品牌的出货量体差距将逐渐

扩大。 

戴尔第一季市占率为 11%，暂时位居第五名。该公司第一季推出 2025 年有望热销的

27 吋 UHD 机种，同时也着眼商务应用市场的拓展，推出了 31.5 吋 120Hz 新品。预计这

两款新品对出货量的贡献将于第二季显现，有望带动 Dell的市占率排名上升至第四或第三

名。（IT之家、TrendForce） 



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                          7/12                                      证券研究报告 

2 市场行情回顾 

2.1行业板块表现 

从指数表现来看，本周（2025-05-06至 2025-05-09），上证指数周涨跌+1.92%，深

证成指涨跌幅为+2.29%，创业板指数涨跌幅+3.27%，科创 50涨跌幅为-0.60%，申万电

子指数涨跌幅+0.64%。板块行业指数来看，表现最好的是印制电路板，涨幅为 5.00%，

模拟芯片设计表现较弱，跌幅为 2.11%；板块概念指数来看，表现最好的是传感器指数，

涨幅为 4.14%，表现最弱的是半导体设备指数，跌幅为 0.44%。 

 

图表 3面板 OLED在 2025Q1的 TOP5显示器品牌厂的市场占有率 

 

资料来源：TrendForce，华安证券研究所 

图表 4板块指数 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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图表 5行业板块涨跌幅和换手率（本周电子在申万一级行业指数中 25/26位） 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 6电子行业细分板块涨跌幅和换手率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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图表 7电子行业热门细分概念指数涨跌幅和换手率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 8电子行业热门细分概念指数涨跌幅和换手率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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2.2电子个股表现 

从个股表现看，本周（2025-05-06 至 2025-05-09）表现最好的前五名分别是慧为

智能、源杰科技、莱宝高科、金龙机电、生益电子；芯原股份、翱捷科技-U、乐鑫科技、

伟测科技、华虹公司表现较弱。 

从今年表现来看，表现最好的前五名分别是慧为智能、胜宏科技、蓝黛科技、南

亚新材、思瑞浦；国星光电、国光电器、亚世光电、灿芯股份、润欣科技表现较弱。 

图表 9电子行业行情图 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 10个股涨跌幅（%） 

周表现最好前十 周表现最差前十 今年以来表现最好前十 今年以来表现最差前十 

慧为智能 41.00 芯原股份 -12.89 慧为智能 142.06 国星光电 -35.32 

源杰科技 20.31 翱捷科技-U -12.69 胜宏科技 84.30 国光电器 -30.52 

莱宝高科 20.17 乐鑫科技 -8.94 蓝黛科技 80.02 亚世光电 -29.01 

金龙机电 19.95 伟测科技 -8.60 南亚新材 70.84 灿芯股份 -28.26 

生益电子 17.10 华虹公司 -8.18 思瑞浦 61.37 润欣科技 -27.69 

奕东电子 14.64 灿芯股份 -7.08 芯原股份 59.55 星宸科技 -27.41 

三孚新科 13.91 盛科通信-U -6.81 长光华芯 58.89 天键股份 -27.29 

迅捷兴 12.93 思特威-W -6.46 迅捷兴 57.14 惠伦晶体 -26.61 

深圳华强 12.53 龙迅股份 -6.26 翱捷科技-U 55.11 盛科通信-U -26.01 

高华科技 11.98 光大同创 -6.17 瑞芯微 51.13 中科蓝讯 -25.58 
 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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风险提示： 

需求不及预期，技术迭代不及预期，AI迭代基础设施建设不及预期，AI终端产品研

发不及预期，经济和消费疲软，国际贸易摩擦加剧。 
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A

股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 


