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国信金工主动量化策略表现跟踪：

本周，优秀基金业绩增强组合绝对收益 2.21%，相对偏股混合型基金指数超

额收益 1.14%。本年，优秀基金业绩增强组合绝对收益 1.19%，相对偏股混

合型基金指数超额收益-2.18%。今年以来，优秀基金业绩增强组合在主动股

基中排名 53.24%分位点（1847/3469）。

本周，超预期精选组合绝对收益 2.53%，相对偏股混合型基金指数超额收益

1.46%。本年，超预期精选组合绝对收益 8.18%，相对偏股混合型基金指数

超额收益 4.81%。今年以来，超预期精选组合在主动股基中排名 17.79%分

位点（617/3469）。

本周，券商金股业绩增强组合绝对收益 1.43%，相对偏股混合型基金指数超

额收益 0.37%。本年，券商金股业绩增强组合绝对收益 5.43%，相对偏股混

合型基金指数超额收益 2.06%。今年以来，券商金股业绩增强组合在主动股

基中排名 27.88%分位点（967/3469）。

本周，成长稳健组合绝对收益 3.62%，相对偏股混合型基金指数超额收益

2.56%。本年，成长稳健组合绝对收益 14.30%，相对偏股混合型基金指数

超额收益 10.93%。今年以来，成长稳健组合在主动股基中排名 6.37%分位

点（221/3469）。

本周，股票收益中位数 2.88%，85%的股票上涨，15%的股票下跌；主动股

基中位数 1.23%，81%的基金上涨，19%的基金下跌。

本年，股票收益中位数 3.25%，59%的股票上涨，41%的股票下跌；主动股

基中位数 1.74%，62%的基金上涨，38%的基金下跌。

优秀基金业绩增强组合：

在构建量化组合时，从传统地对标宽基指数，转变为对标主动股基。在借鉴

优秀基金持仓的基础上，采用量化方法进行增强，达到优中选优的目的。

超预期精选组合：

以研报标题超预期与分析师全线上调净利润为条件筛选超预期事件股票池，

接着对超预期股票池进行基本面和技术面两个维度的精选，挑选出同时具备

基本面支撑和技术面共振的超预期股票，构建超预期精选股票组合。

券商金股业绩增强组合：

以券商金股股票池为选股空间和约束基准，采用组合优化的方式控制组合与

券商金股股票池在个股、风格上的偏离，构建券商金股业绩增强组合。

成长稳健组合：

采用“先时序、后截面”的方式，构建成长股二维评价体系。以研报标题超预

期及业绩大增为条件筛选成长股股票池，根据距离正式财报预约披露日的间

隔天数进行分档，优先选择距离财报预约披露日较近的股票，当样本数量较

多时，采用多因子打分精选优质个股，构建 100只股票等权组合。

风险提示：市场环境变动风险，模型失效风险。
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目前市场上主流的量化产品均以沪深 300、中证 500等宽基指数为业绩基准。国

信金工主动量化策略以公募主动股基为业绩基准，以战胜主动股基中位数为目标，

目前包含“优秀基金业绩增强组合”、“超预期精选组合”、“券商金股业绩增

强组合”和“成长稳健组合”。本报告旨在对这些策略的业绩表现进行跟踪，供

投资者参考。

国信金工主动量化策略跟踪

组合近期表现一览

图 1和图 2分别展示了优秀基金业绩增强组合、超预期精选组合、券商金股业绩

增强组合及成长稳健组合在本周及本年的收益表现情况。我们以偏股混合型基金

指数（885001.WI）为比较基准，以主动股基仓位中位数作为组合仓位计算组合

净值。组合近期表现如下：

 优秀基金业绩增强组合：本周超额收益 1.14%，本年超额收益-2.18%。

 超预期精选组合：本周超额收益 1.46%，本年超额收益 4.81%。

 券商金股业绩增强组合：本周超额收益 0.37%，本年超额收益 2.06%。

 成长稳健组合：本周超额收益 2.56%，本年超额收益 10.93%。

图1：国信金工主动量化组合本周表现（20250509） 图2：国信金工主动量化组合本年表现（20250509）

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

表1：国信金工主动量化组合 2025年表现

本周表现（2025.5.6-2025.5.9） 本年表现（2025.1.2-2025.5.9）

组合名称
优秀基金

业绩增强组合

超预期

精选组合

券商金股

业绩增强组合
成长稳健组合

优秀基金

业绩增强组合

超预期

精选组合

券商金股

业绩增强组合
成长稳健组合

组合收益（满仓） 2.44% 2.80% 1.58% 4.03% 1.19% 8.94% 5.90% 15.83%
中证 500 指数收益 1.60% 1.60% 1.60% 1.60% -0.07% -0.07% -0.07% -0.07%

相对中证 500 指数超额 0.85% 1.20% -0.01% 2.43% 1.26% 9.01% 5.97% 15.90%
组合收益（考虑仓位） 2.21% 2.53% 1.43% 3.62% 1.19% 8.18% 5.43% 14.30%
偏股混合型基金指数收益 1.06% 1.06% 1.06% 1.06% 3.37% 3.37% 3.37% 3.37%

相对偏股混合型基金指数超额 1.14% 1.46% 0.37% 2.56% -2.18% 4.81% 2.06% 10.93%
在主动股基中排名分位点 16.46% 10.41% 42.66% 2.59% 53.24% 17.79% 27.88% 6.37%

在主动股基中排名 571/3469 361/3469 1480/3469 90/3469 1847/3469 617/3469 967/3469 221/3469

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理
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优秀基金业绩增强组合

国信金工优秀基金业绩增强组合，旨在对标公募主动股基收益中位数（本文以偏

股混合型基金指数 885001.WI代替），组合的详细构建方式可参见我们于 2022
年 12月 7日发布的专题报告《战胜机构投资者—再论主动股基业绩增强策略》。

需要注意的是，为了更好地与主动股基进行比较，组合收益的计算已考虑仓位及

手续费影响，其中组合仓位以主动股基仓位中位数计算，本期组合仓位 90%。

 本周（2025.5.6-2025.5.9），优秀基金业绩增强组合绝对收益 2.21%，相对

偏股混合型基金指数超额收益 1.14%。

 本年（2025.1.2-2025.5.9），优秀基金业绩增强组合绝对收益 1.19%，相对

偏股混合型基金指数超额收益-2.18%。今年以来，优秀基金业绩增强组合在

主动股基中排名 53.24%分位点（1847/3469）。

图3：优秀基金业绩增强组合表现 图4：优秀基金业绩增强组合今年以来在股基中的排名

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

图 5展示了优秀基金业绩增强组合本年以来在主动股基中的排名分位点时间序列

图。该组合在优选基金的基础上，对标优选基金的持仓采用量化方法进行增强，

以达到优中选优的目的，图 6展示了今年以来优秀基金业绩增强组合与偏股混合

型基金指数的净值走势。本年偏股混合型基金指数收益率 3.37%，优秀基金业绩

增强组合收益率 1.19%。

图5：优秀基金业绩增强组合今年以来排名分位点时序图 图6：今年以来优秀基金业绩增强组合表现

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

6

超预期精选组合

国信金工超预期精选组合，旨在对超预期股票池进行基本面和技术面的双层优选，

组合的详细构建方式可参见我们于 2020年 9月 30日发布的专题报告《超预期投

资全攻略》。同样的，我们以偏股混合型基金指数作为组合对标基准，本期组合

仓位 90%。

 本周（2025.5.6-2025.5.9），超预期精选组合绝对收益 2.53%，相对偏股混

合型基金指数超额收益 1.46%。

 本年（2025.1.2-2025.5.9），超预期精选组合绝对收益 8.18%，相对偏股混

合型基金指数超额收益 4.81%。今年以来，超预期精选组合在主动股基中排

名 17.79%分位点（617/3469）。

图7：超预期精选组合表现 图8：超预期精选组合今年以来在股基中的排名

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

图 9展示了超预期精选组合本年以来在主动股基中的排名分位点时间序列图。图

10展示了今年以来超预期精选组合与偏股混合型基金指数的净值走势。本年偏股

混合型基金指数收益率 3.37%，超预期精选组合收益率 8.18%。

图9：超预期精选组合今年以来排名分位点时序图 图10：今年以来超预期精选组合表现

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理
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券商金股业绩增强组合

国信金工券商金股业绩增强组合，旨在以对标公募基金中位数为基准，对券商金

股股票池进行优选，组合的详细构建方式可参见我们于 2022 年 2月 18日发布的

专题报告《券商金股全解析—数据、建模与实践》。同样的，我们以偏股混合型

基金指数作为组合对标基准，本期组合仓位 90%。

 本周（2025.5.6-2025.5.9），券商金股业绩增强组合绝对收益 1.43%，相对

偏股混合型基金指数超额收益 0.37%。

 本年（2025.1.2-2025.5.9），券商金股业绩增强组合绝对收益 5.43%，相对

偏股混合型基金指数超额收益 2.06%。今年以来，券商金股业绩增强组合在

主动股基中排名 27.88%分位点（967/3469）。

图11：券商金股业绩增强组合表现 图12：券商金股业绩增强组合今年以来在股基中的排名

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

图 13展示了券商金股业绩增强组合本年以来在主动股基中的排名分位点时间序

列图。图 14 展示了今年以来券商金股业绩增强组合与偏股混合型基金指数的净

值走势。本年偏股混合型基金指数收益率 3.37%，券商金股业绩增强组合收益率

5.43%。

图13：券商金股业绩增强组合今年以来排名分位点时序图 图14：今年以来券商金股业绩增强组合表现

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理
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成长稳健组合

国信金工成长稳健组合，旨在对成长股股票池超额收益释放的黄金期进行提前布

局，以期高效地获取成长股超额收益的黄金期收益，组合的详细构建方式可参见

我们于 2023年 6月 7日发布的专题报告《超额图谱视角下的成长股投资策略》。

同样的，我们以偏股混合型基金指数作为组合对标基准，组合仓位 90%。

 本周（2025.5.6-2025.5.9），成长稳健组合绝对收益 3.62%，相对偏股混合

型基金指数超额收益 2.56%。

 本年（2025.1.2-2025.5.9），成长稳健组合绝对收益 14.30%，相对偏股混

合型基金指数超额收益 10.93%。今年以来，成长稳健组合在主动股基中排

名 6.37%分位点（221/3469）。

图15：成长稳健组合表现 图16：成长稳健组合今年以来在股基中的排名

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

图 17展示了成长稳健组合本年以来在主动股基中的排名分位点时间序列图。图

18展示了今年以来成长稳健组合与偏股混合型基金指数的净值走势。本年偏股混

合型基金指数收益率 3.37%，成长稳健组合收益率 14.30%。

图17：成长稳健组合今年以来排名分位点时序图 图18：今年以来成长稳健组合表现

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理
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公募基金表现监控

股票及主动股基收益分布情况

图 19和图 20展示了全部 A股股票（剔除上市不满半年的新股及 ST股）、主动

股基在本周及本年的收益率分布图，描述了不同分位点下的资产收益率。

图19：本周股票和主动股基收益分布图 图20：本年股票和主动股基收益分布图

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

 本周，股票收益中位数 2.88%，85%的股票上涨，15%的股票下跌；主动股

基收益中位数 1.23%，81%的基金上涨，19%的基金下跌。

 本年，股票收益中位数 3.25%，59%的股票上涨，41%的股票下跌；主动股

基收益中位数 1.74%，62%的基金上涨，38%的基金下跌。

表2：本周及本年以来股票及主动股基收益分布表

类型 最小值 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 最大值

本周（2025.5.6-2025.5.9）
股票 -17.82% -0.79% 0.63% 1.46% 2.19% 2.88% 3.66% 4.47% 5.74% 8.27% 79.25%

股票及偏股型基金 -6.03% -0.78% 0.07% 0.57% 0.93% 1.23% 1.52% 1.77% 2.07% 2.55% 9.21%
本年（2025.1.2-2025.5.9）

股票 -58.58% -12.30% -7.49% -3.64% -0.36% 3.25% 7.41% 12.64% 20.45% 37.11% 262.77%
股票及偏股型基金 -24.89% -4.55% -2.35% -0.96% 0.26% 1.74% 3.14% 5.04% 7.36% 11.44% 63.01%

资料来源: WIND，国信证券经济研究所整理。
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优秀基金业绩增强组合

策略简介

A股市场中公募基金长期业绩表现优于宽基指数，然而随着市场风格不断切换，

想要稳定战胜公募基金中位数并非易事。如果基金管理人，每年都能够战胜公募

基金中位数，能够长期业绩考核、客户持基体验、基金规模保有量来看都能够取

得事半功倍的效果。面对这一挑战，我们提出在构建量化组合时，从传统地对标

宽基指数，转变为对标主动股基。在借鉴优秀基金持仓的基础上，采用量化方法

进行增强，达到优中选优的目的。

随着基金数量增加及市场热点轮动，直接复制全体主动股基持仓并不能跟上基金

中位数表现，因此我们考虑对基金进行优选。然而，基金收益类指标在市场风格

突变时容易出现反转，且其往往带来持股风格集中化问题，呈现出典型的风格化

特征。因此，我们在优选基金时候，可以对收益类因子进行分层中性化处理。基

于业绩分层视角的优选基金组合大部分年度能够战胜偏股混合型基金指数，展现

出较好的稳定性。

在业绩分层优选基金后，我们即可根据其补全持仓构建优选基金持仓组合。在全

样本区间内，优选基金持仓组合相对偏股混合型基金指数年化跟踪误差 4.68%，

能够较好地跟踪住股基中位数的走势。

我们以业绩分层视角下的优选基金持仓为选股空间和对标基准，采用组合优化的

方法控制组合与优选基金持仓在个股偏离、行业偏离及风格上的偏离，构建优秀

基金业绩增强组合，历史来看该组合表现优异，能够稳定战胜主动股基中位数。

绩效表现

在 2012.1.4-2024.12.31 区间内，优秀基金业绩增强组合考虑仓位及交易费用的

影响后，组合年化收益达到 20.50%，相较偏股混合型基金指数年化超额 12.36%，

在 2012年以来，组合大部分年度业绩排名都排在股基的前 30%。

图21：优秀基金业绩增强组合历史表现

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理
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表3：优秀基金业绩增强组合绩效统计

年份
业绩增强组合

（满仓）
中证 500 指数

相对中证 500
超额

业绩增强组合

（考虑仓位）

偏股混合型基金

指数收益

相较股基指数

超额

在主动股基中排名

分位点

在主动股基中

排位

2012 23.34% 0.28% 23.07% 20.26% 3.65% 16.61% 1.43% 4/280
2013 26.80% 16.89% 9.91% 23.30% 12.73% 10.56% 26.74% 77/288
2014 35.67% 39.01% -3.34% 30.96% 22.24% 8.72% 28.16% 98/348
2015 97.87% 43.12% 54.75% 85.24% 43.17% 42.07% 6.28% 24/382
2016 -1.18% -17.78% 16.59% 0.65% -13.03% 13.67% 9.88% 49/496
2017 30.42% -0.20% 30.62% 26.61% 14.12% 12.48% 22.24% 137/616
2018 -22.71% -33.32% 10.61% -19.62% -23.58% 3.96% 24.33% 192/789
2019 65.63% 26.38% 39.25% 56.24% 45.02% 11.22% 29.82% 291/976
2020 76.86% 20.87% 55.99% 67.60% 55.91% 11.69% 37.86% 421/1112
2021 24.66% 15.58% 9.08% 22.52% 7.68% 14.84% 24.08% 453/1880
2022 -17.89% -20.31% 2.42% -16.07% -21.03% 4.96% 23.74% 566/2383
2023 -4.69% -7.42% 2.74% -3.86% -13.52% 9.66% 16.31% 466/2856
2024 8.84% 5.46% 3.38% 8.63% 3.45% 5.18% 29.62% 985/3325
全样本 22.73% 4.58% 18.14% 20.50% 8.15% 12.36% - -

资料来源: WIND，国信证券经济研究所整理

超预期精选组合

策略简介

业绩超预期的股票一直是市场关注的热点，我们对各类业绩超预期事件进行研究，

发现股票在超预期事件发生前后具有持续显著的超额收益。我们以研报标题超预

期与分析师全线上调净利润为条件筛选超预期事件股票池，接着对超预期股票池

中的股票进行基本面和技术面两个维度的精选，挑选出同时具备基本面支撑和技

术面共振的超预期股票，构建超预期精选股票组合。

绩效表现

在 2010.1.4-2024.12.31 区间内，超预期精选组合，满仓状态考虑交易费用后，

组合年化收益 32.78%，相对中证 500指数超额收益 31.07%。考虑仓位及交易费

用的影响后，组合年化收益达到 28.53%，相较偏股混合型基金指数年化超额

23.02%，在 2010年以来，组合每年的业绩排名基本都排在股基的前 30%。
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图22：超预期精选组合历史表现

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

表4：超预期精选组合绩效统计

年份
超预期精选组合

（满仓）
中证 500 指数

相对中证 500
超额

超预期精选组合

（考虑仓位）

偏股混合型基金

指数收益

相较股基指数

超额

在主动股基中排名

分位点

在主动股基中

排位

2010 70.24% 10.07% 60.18% 55.07% 5.31% 49.76% 0.98% 1/102
2011 -11.79% -33.83% 22.04% -9.10% -22.70% 13.59% 1.09% 2/183
2012 45.26% 0.28% 44.98% 37.92% 3.65% 34.28% 0.36% 1/280
2013 74.19% 16.89% 57.30% 61.01% 12.73% 48.28% 1.04% 3/288
2014 50.73% 39.01% 11.72% 42.28% 22.24% 20.04% 12.36% 43/348
2015 97.56% 43.12% 54.45% 82.05% 43.17% 38.88% 8.12% 31/382
2016 5.31% -17.78% 23.08% 6.77% -13.03% 19.79% 2.62% 13/496
2017 28.01% -0.20% 28.22% 23.46% 14.12% 9.33% 30.19% 186/616
2018 -10.30% -33.32% 23.02% -8.27% -23.58% 15.31% 2.41% 19/789
2019 81.18% 26.38% 54.80% 68.85% 45.02% 23.83% 11.99% 117/976
2020 88.41% 20.87% 67.54% 76.98% 55.91% 21.07% 23.92% 266/1112
2021 40.57% 15.58% 24.99% 36.76% 7.68% 29.08% 8.24% 155/1880
2022 -24.79% -20.31% -4.48% -22.30% -21.03% -1.27% 53.61% 1278/2383
2023 -4.46% -7.42% 2.96% -3.76% -13.52% 9.77% 16.10% 460/2856
2024 27.69% 5.46% 22.22% 25.69% 3.45% 22.24% 3.13% 104/3325
全样本 32.78% 1.70% 31.07% 28.53% 5.51% 23.02% - -

资料来源: WIND，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

13

券商金股业绩增强组合

策略简介

券商金股组合既体现了总量分析师自上而下的行业、板块及风格配置能力，又能

够反映出行业分析师自下而上的选股能力，是券商研究所研究实力核心竞争力的

体现。作为与国内机构投资者（特别是公募基金）互动最为紧密的卖方研究团队，

券商金股股票池不仅蕴含着巨大的 Alpha潜力，其更大的价值在于能够更加及时、

高效地反映出公募基金对于市场的前瞻性判断。研究发现，券商金股股票池能够

较好地跟踪偏股混合型基金指数的表现，若能够在该股票池中进行进一步精选，

则可以获得稳定战胜偏股混合型基金指数的表现。

我们以券商金股股票池为选股空间和约束基准，采用组合优化的方式控制组合与

券商金股股票池在个股、风格上的偏离，以全体公募基金的行业分布为行业配置

基准，构建券商金股业绩增强组合。

绩效表现

在 2018.1.2-2024.12.31 区间内，券商金股业绩增强组合，考虑仓位及交易费用

的影响后，组合年化收益为 19.01%，相对偏股混合型基金指数年化超额 14.87%，

在 2018年-2024年期间，组合每年的业绩排名都排在主动股基前 30%的水平。

图23：券商金股业绩增强组合历史表现

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

表5：券商金股业绩增强组合绩效统计

年份
券商金股业绩增强

组合（满仓）
中证 500 指数

相对中证 500
超额

券商金股业绩

增强组合

（考虑仓位）

偏股混合型基金

指数收益

相较股基指数

超额

在主动股基中排名

分位点

在主动股基中

排位

2018 -12.84% -33.32% 20.48% -10.37% -23.58% 13.20% 4.18% 33/789
2019 67.09% 26.38% 40.70% 56.84% 45.02% 11.83% 29.30% 286/976
2020 97.12% 20.87% 76.25% 82.14% 55.91% 26.24% 17.45% 194/1112
2021 30.96% 15.58% 15.38% 27.51% 7.68% 19.83% 16.85% 317/1880
2022 -17.54% -20.31% 2.77% -15.51% -21.03% 5.52% 21.35% 509/2383
2023 -2.31% -7.42% 5.12% -1.60% -13.52% 11.93% 11.55% 330/2856
2024 20.79% 5.46% 15.33% 19.45% 3.45% 16.00% 6.80% 226/3325
全样本 21.20% -1.29% 22.49% 19.01% 4.14% 14.87% - -

资料来源: WIND，国信证券经济研究所整理
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成长稳健组合

策略简介

传统的选股方式通常在横截面上对不同个股进行比较，但对于成长股投资而言，

其超额收益在时间序列上的释放强度存在区别，“时间变量”对成长股投资尤为

关键。不同于传统的仅在横截面上对个股比较的选股方式，本策略采用“先时序、

后截面”的方式，构建成长股二维评价体系。

我们引入“超额收益释放图谱”，试图描绘在利好事件触发前后不同阶段股价相

对市场指数超额收益的释放强弱。以研报标题超预期和上市公司业绩预增为利好

事件的代表，我们发现正式财报发布前往往具有十分可观的超额收益。如果投资

者能够获取该段收益，其将能够高效地在利好事件超额收益释放最强烈的阶段获

取超越市场平均的表现。

根据上市公司距离正式财报预约披露日的间隔天数对成长股股票池进行分档，优

先选择距离财报预约披露日较近的股票，当样本数量较多时，采用多因子打分精

选优质个股。此外，为了降低组合换手、规避组合风险，我们还引入了弱平衡机

制、跃迁机制、缓冲机制和风险规避机制，构建成长稳健组合。

绩效表现

在 2012.1.4-2024.12.31 区间段内，成长稳健组合满仓状态考虑交易费用后，组

合年化收益 38.71%，相对中证 500指数超额收益 33.94%。考虑仓位及交易费用

的影响后，组合年化收益达到 34.74%，相较偏股混合型基金指数年化超额

26.43%，在 2012年以来，组合各年度业绩排名基本都排在股基的前 30%。

图24：成长稳健组合历史表现

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理
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表6：成长稳健组合绩效统计

年份
成长稳健组合

（满仓）
中证 500 指数

相对中证 500
超额

成长稳健组合

（考虑仓位）

偏股混合型基金

指数收益

相较股基指数

超额

在主动股基中排名

分位点

在主动股基中

排位

2012 42.16% 2.62% 39.54% 37.79% 5.56% 32.24% 0.36% 1/280
2013 51.84% 16.89% 34.95% 46.03% 12.73% 33.29% 3.12% 9/288
2014 61.81% 39.01% 22.80% 54.49% 22.24% 32.25% 5.46% 19/348
2015 118.72% 43.12% 75.60% 104.44% 43.17% 61.27% 2.36% 9/382
2016 6.72% -17.78% 24.49% 6.38% -13.03% 19.41% 3.23% 16/496
2017 21.68% -0.20% 21.88% 19.50% 14.12% 5.38% 37.01% 228/616
2018 -13.54% -33.32% 19.78% -12.05% -23.58% 11.52% 5.07% 40/789
2019 84.02% 26.38% 57.64% 73.54% 45.02% 28.53% 6.97% 68/976
2020 84.11% 20.87% 63.24% 73.90% 55.91% 17.99% 28.24% 314/1112
2021 67.25% 15.58% 51.67% 59.17% 7.68% 51.48% 1.49% 28/1880
2022 2.67% -20.31% 22.98% 2.74% -21.03% 23.77% 1.55% 37/2383
2023 6.26% -7.42% 13.68% 5.67% -13.52% 19.19% 3.68% 105/2856
2024 13.61% 5.46% 8.15% 12.96% 3.45% 9.51% 18.26% 607/3325
全样本 38.71% 4.78% 33.94% 34.74% 8.31% 26.43% - -

资料来源: WIND，国信证券经济研究所整理

风险提示

市场环境变动风险

市场环境变动可能导致策略失效。

模型失效风险

模型样本外表现可能与样本内表现存在差异。
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