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一、 本周投资要点 

1. 2025 第十七届深圳国际电池技术交流会将于 5 月 15-17 日在深

圳举办。 

2. 2025 数据安全发展大会将于 5 月 16-18 日举行，大会以“瓯江

论数·数安未来”为主题 

 

 

二、 重点公司公告 

长光华芯：《关于获得政府补助的公告》苏州长光华芯光电技术股份有限

公司（以下简称“公司”）及全资子公司自 2025 年 1 月 1 日至本公告披露

之日，累计获得政府补助款项共计人民币 10,399,716.47 元，其中与收益

相关的政府补助 8,177,494.25 元，与资产相关的政府补助 2,222,222.22

元。 

中京电子：《回购报告书》惠州中京电子科技股份有限公司（以下简称“公

司”）拟使用自有或自筹资金以集中竞价交易方式回购公司股份，本次回

购总金额为不低于人民币 3,000 万元（含本数），不超过人民币 5,000 万

元（含本数），回购价格不超过 12 元/股（含本数）。本次回购股份将用于

实施股权激励以及维护公司价值及股东权益。回购股份的实施期限，其中：

用于股权激励部分为自董事会审议通过本次回购股份方案之日起 12 个月

内；用于维护公司价值及股东权益为自董事会审议通过本次回购股份方案

之日起 3 个月内。 

歌尔股份：《2025 年股票期权激励计划（草案）》本激励计划拟向激励对

象授予 6,806 万份股票期权，涉及的标的股票约占截至目前公司总股本

的 1.95%。截至本激励计划草案披露日，公司尚在有效期内的股权激励计

划为 2023 年股票期权激励计划，涉及股票期权 22,401.68 万份，占公司

总股本 6.42%。本激励计划实施后，公司全部在有效期内的股权激励计划

所涉及的标的股票总数累计未超过本激励计划公告时公司股本总额的

10%。本激励计划中任何一名激励对象通过全部在有效期内的股权激励计

划获授的本公司股票累计未超过本激励计划公告时公司股本总额的 1%。

本激励计划涉及的激励对象共计 6,302 人，占公司截至 2024 年 12 月 31

日在册员工总人数 81,819 人的 7.70%。激励对象全部为公司的重要管理

骨干、业务骨干，不包含董事、监事和高级管理人员。 

中芯国际：《2025 年第一季度报告》一季度，公司整体实现销售收入 22.47

亿美元，环比增长 1.8%；毛利率为 22.5%，环比大致持平；产能利用率上

升至 89.6%，环比增长 4.1个百分点。二季度，公司给出的收入指引为环

比下降 4%到 6%，毛利率指引为 18%到 20%。 

华虹公司：《二零二五年第一季度业绩公布》销售收入 5.409 亿美元，同

比增长 17.6%，环比增长 0.3%。毛利率 9.2%，同比上升 2.8 个百分点，

环比下降 2.2 个百分点。 母公司拥有人应占溢利 380 万美元，上年同期

为母公司拥有人应占溢利 3,180 万美元，上季度为母公司拥有人应占损

失 2,520 万美元。二零二五年第二季度指引：我们预计销售收入约在 5.5
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亿美元至 5.7 亿美元之间。我们预计毛利率约在 7%至 9%之间。 

环旭电子：《2025 年 4 月营业收入简报》环旭电子股份有限公司（以下简

称“公司”）2025 年 4 月合并营业收入为人民币 4,641,215,507.33 元，

较去年同期的合并营业收入增加 0.72%，较 2025 年 3 月合并营业收入环

比减少 7.01%。公司 2025 年 1 月至 4 月合并营业收入为人民币

18,289,850,195.07 元，较去年同期的合并营业收入增加 1.05%。 

 

 

风险提示：行业景气度波动风险；需求不及预期风险；其他风险。 
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一、  指数跟踪 
 

本周板块指数表现：SW 电子行业上涨 0.64%。本周，SW 电子板块上涨 0.64 个百分点，沪深

300 指数上涨 2.00 个百分点，低于沪深 300 指数 1.36 个百分点。受宏观及地缘政治因素影响，

本周费城半导体指数、中国台湾半导体行业指数均出现回调。 

本月板块指数表现：SW电子行业上涨 0.64%。5月初至今，SW电子板块上涨 0.64 个百分点，

沪深 300 指数上涨 2.00个百分点，低于深 300指数 1.36个百分点。 

25年初至今板块指数表现：SW 电子行业下跌 1.03%。25 年初至今，SW电子板块下跌 1.03个

百分点，沪深 300指数下跌 2.26个百分点，跑赢沪深 300指数 1.23个百分点。 

 

图表1：全球主要半导体涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

2025/1/1 2025/2/1 2025/3/1 2025/4/1 2025/5/1

半导体(SW) 电子(SW) 沪深300

中国台湾半导体行业指数 费城半导体指数



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P4 太平洋电子周报（20250504-20250511）：数据安全发展大会举

办在即  

图表2：A股主要指数涨跌幅 

代码 名称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

000001.SH 上证指数 1.92 1.92 (0.29) 

399106.SZ 深证综指 2.88 2.88 0.68 

399102.SZ 创业板综 3.55 3.55 0.15 

000688.SH 科创 50 (0.60) (0.60) 1.76 

000300.SH 沪深 300 2.00 2.00 (2.26) 

801080.Sl 电子(SW) 0.64 0.64 (1.03) 
 

资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

本周，申万电子子行业表现均有待修复。本周模拟芯片设计、数字芯片设计、半导体设备领

跌，分别下跌 2.11%、2.02%、1.93%；印制电路板、其他电子 III、品牌消费电子领涨，分别上涨

5.00%、4.33%、3.84%。 

 

图表3：电子各版块周涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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本周，慧为智能领涨 41.00%。涨幅排行榜前五名分别是慧为智能（+41.00%）、ST宇顺（+21.53%）、

源杰科技（+20.31%）、莱宝高科（+20.17%）、金龙机电（+19.95%）；跌幅排行榜前五名分别是南

大光电（-18.50%）、芯原股份（-12.89%）、翱捷科技-U（-12.69%）、乐鑫科技（-8.94%）、伟测科

技（-8.60%）。 

 

图表4：电子周涨幅 TOP 5  图表5：电子周跌幅 TOP 5 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

二、  行业重点数据跟踪 
 

DRAM 现货价格：截止 5月 9日，DDR3 4Gb价格较上周收涨，报 0.95美元。 
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图表6：DRAM现货价格（美元） 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

闪存现货价格：截止 4月 28日，Flash MLC 64Gb价格小幅上涨 0.04美元，现货 4.83美元；

Flash MLC 32Gb 价格小幅上涨 0.03美元，现货 2.69美元。 
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图表7：闪存现货价格（美元） 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

面板现货价格： 32寸液晶电视面板价格 5月份报价较上月末持平，现货 39.00 美元。 
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图表8：重要面板价格（美元/片） 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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