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公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2025 05 11   
 

 
基础数据  
05 09  10.71 

 67.80 

 6.33  
wind  

 
相关研究 

 

2024

-

2024.11.11 

2024

24Q2

-2024.09.04  
  

分析师：纪宇泽 

S0190522080004 

jiyuze@xyzq.com.cn   

 

 
华统股份(002840.SZ)   

降本增效持续优化，定增落地改善资本结构 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2024 90.92 +5.98% 0.73

2025Q1 20.79 +4.15% 0.34

 

⚫ 2024 255.82

11.10% 233 19 25Q1 66

+0.84% 63 3 131

5460 2025

3 13.9 / 13.7 /

13 /  

⚫ 2025Q1 49.84 +14.74%

3.39 +17.80% 72.30% 0.06pct

2025 4 Psy 25 26

300 260

6  

⚫ 2024 435 2.94% 2025Q1

123 +13.89% 20.6 2500  

⚫ 2025 4 17

5

 

⚫ 

2025 300-330 600

2025-2027 EPS 0.58 0.67 1.00 2025 5 9

PE 18.4 15.7 10.6  

⚫  

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 9092 12129 12717 12744 

 6.0% 33.4% 4.8% 0.2% 

 73 368 426 634 

  404.1% 15.7% 48.8% 

 5.8% 6.6% 7.4% 10.1% 

ROE 3.0% 13.8% 13.7% 17.0% 

 0.12 0.58 0.67 1.00 

 92.8 18.4 15.9 10.7 

 

   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   



 
公司点评报告 | 华统股份 

 

 
请阅读最后评级说明和重要声明 2/3  

 

 

 

  
 

     

 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 2512 2933 3653 4884   9092 12129 12717 12744 

 666 583 1332 2729   8560 11330 11770 11457 

 0 0 0 0   23 30 32 32 

 86 105 103 92   92 85 104 125 

 60 68 71 69   174 162 199 237 

 1357 1825 1798 1655   54 50 62 74 

 343 352 349 339   192 141 151 147 

 6981 7629 7777 7558   -3 -4 -4 -4 

 53 53 53 53   0 0 0 0 

 4995 5774 6125 6092   -9 0 0 0 

 923 762 531 315   -7 0 0 0 

 269 262 255 247   100 488 566 839 

 65 65 65 65   -6 -4 -6 -5 

 675 713 749 785   94 485 560 834 

 9493 10562 11431 12442    -1 2 3 4 

 4074 4754 5050 5222    96 482 558 830 

 2279 2579 2829 3029   23 114 132 196 

 618 818 850 827   73 368 426 634 

 1176 1356 1371 1365  EPS�  0.12 0.58 0.67 1.00 

 2795 2826 2841 2851   

 1726 1746 1761 1771    

 1070 1080 1080 1080   2024A 2025E 2026E 2027E 

 6869 7579 7891 8072       

 646 633 633 633   6.0% 33.4% 4.8% 0.2% 

 102 415 777 1316    386.1% 15.9% 48.3% 

 193 307 439 635    404.1% 15.7% 48.8% 

 2624 2982 3540 4370       

 9493 10562 11431 12442   5.8% 6.6% 7.4% 10.1% 

   0.8% 3.0% 3.3% 5.0% 

   ROE 3.0% 13.8% 13.7% 17.0% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 73 368 426 634   72.4% 71.8% 69.0% 64.9% 

 480 603 701 769   0.62 0.62 0.72 0.94 

 -282 -219 75 138   0.21 0.17 0.30 0.56 

 526 1016 1494 1904       

 -868 -1245 -846 -545   98.8% 121.0% 115.7% 106.8% 

 -10 0 0 0  ( )     

 -878 -1249 -850 -550   0.12 0.58 0.67 1.00 

 94 430 265 210   0.83 1.61 2.36 3.01 

 1 0 0 0  ( )     

 229 150 105 43  PE 92.8 18.4 15.9 10.7 

 -124 -83 749 1397  PB 2.8 2.5 2.2 1.8 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


