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摘要：

 供给端：截至 2025 年 5 月 9 日，五大钢材合计产量 874.17 万吨，
周环比下降 1.08%，同比下降 1.31%;247 家钢铁企业铁水日均产
量 245.64 万吨，周环比上升 0.09%，同比上升 4.75%;247 家钢铁
企业高炉产能利用率 92.09%，周环比上升 0.09 pct，同比上升
4.42 pct;87 家独立电弧炉钢厂产能利用率 55.08%,周环比下降
0.38 pct,同比上升 3.20 pct。本周五大钢材中除热轧冷轧卷板
外，其他钢材供给周环比下降，整体产量小幅下降，但铁水日产
周环比小幅上涨。

 需求端：截至 2025 年 5 月 9 日，五大钢材合计消费量 845.20 万
吨，周环比下降 12.94%，同比下降 9.14%；主流贸易商建筑用钢
日成交量 9.43 万吨，周环比下降 1.57%，同比下降 26.10%；截至
2025 年 3 月，钢材单月出口数量合计 1045.63 万吨，月环比上升
30.12%，同比上升 5.75%，月累计出口数量合计 2742.85 万吨，
月环比上升 61.61%，同比上升 6.31%。本周五大钢材消费量均周
环比下降，5月份南方需求淡季，建筑钢材市场预计需求放缓。

 库存端：截至 2025 年 5 月 9 日，五大钢材合计社会库存 1033.04
万吨，周环比上升 0.91%，同比下降 25.64%；五大钢材合计厂内
库存 443.03 万吨，周环比上升 4.63%，同比下降 10.57%。本周五
大钢材整体小幅累库，社会库存中螺纹及线材周环比下降，厂内
库存中仅热轧卷板周环比下降。

 成本端：铁矿石：截至 2025 年 5 月 9 日，澳洲粉矿日照港 62%Fe
价格指数 758.25 元/湿吨，周环比下降 0.67%，同比下降 14.50%；
印度粉矿青岛港 61%Fe 价格 697.25 元/湿吨，周环比下降 0.35%，
同比下降 10.75%；截至 2025 年 5 月 2 日，19 个港口澳洲&巴西铁
矿石发货量 2540.4 万吨，周环比下降 7.90%，同比上升 12.79%；
45 个港口铁矿到港量 2449.7 万吨，周环比下降 2.51%，同比上升
17.07%。废钢&铸造生铁：截至 2025 年 5 月 9 日，废钢综合绝对
价格指数 2426.44 元/吨，周环比下降 0.05%，同比下降 16.09%；
铸造生铁综合绝对价格指数 2870.91 元/吨，周环比下降 0.21%，
同比下降 18.32%。焦煤&焦炭：截至 2025 年 5 月 9 日，低硫主焦
煤价格指数 1277.15 元/吨，周环比下降 1.10%，同比下降 36.53%；
唐山一级冶金焦汇总价格 1700 元/吨，周环比持平 0.00%，同比
下降 31.17%；230 家独立焦化厂产能利用率 75.05%，周环比下降
0.38 pct，同比上升 3.09 pct；独立焦化企业：吨焦利润 1元/
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吨，周环比扭亏为盈。
 价格端：截至2025年 5月9日，Mysteel普钢绝对价格指数3453.7

元/吨，周环比-0.85%，月环比-0.19%，同比-13.76%；Mysteel
特钢绝对价格指数 9344.18 元/吨，周环比+0.09%，月环比-0.42%，
同比-2.54%；2025 年 5 月 2 日，全球钢材价格指数 209.4 点，周
环比-0.10%，月环比+1.40%，同比-3.94%。需求淡季来临叠加关
税扰动影响，预计钢材价格短期震荡。

 行业要闻：2025 年 5 月 9 日，工业和信息化部召开部分省份工业
经济运行座谈会强调：要保持战略定力，统筹用好“两新”“两
重”政策，持续培育壮大新质生产力，大力推动重点产业提质升
级，积极按照中央部署综合整治“内卷式”竞争，全力为企业发
展营造良好环境。

 投资建议：财政政策预期宽松及市值管理落地都有望带动板块估
值提升。需求端，行业有望在地产基建筑底企稳、制造业持稳向
好的支撑下保持平稳。供给端，在经历长时间亏损后，已就促进
联合重组和落后产能退出的必要性达成共识。产业集中度提升、
产量结构调整、产品高质量发展是行业转型的必然趋势，维持行
业“推荐”评级，建议关注：1）具有产品结构优势及规模效应的
行业龙头：南钢股份(600282.SH)、华菱钢铁等(000932.SZ)；宝
钢股份（600019.SH）2）具有高壁垒、高附加值产品的特钢公司：
久立特材（002318.SZ）、武进不锈（603878.SH）、甬金股份
（603995.SH）。

 风险提示：下游需求修复不及预期、产能出清不及预期、政策不
及预期、地缘环境恶化、极端天气频发、数据的引用风险。

表：重点关注公司及盈利预测

数据来源：Wind，华龙证券研究所（宝钢股份、南钢股份、华菱钢铁业绩为华龙证券研究所预测，其他公司盈利预

测来自 Wind 一致预期）

证券代码 可比公司
2025/5/9 EPS（元） PE 投资

评级收盘价(元) 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

600282.SH 南钢股份 4.34 0.37 0.41 0.46 0.48 12.8 10.6 9.4 9.0 增持

000932.SZ 华菱钢铁 4.88 0.29 0.41 0.48 0.49 14.2 11.9 10.2 10.0 增持

600019.SH 宝钢股份 6.93 0.34 0.48 0.50 0.58 20.9 14.4 13.9 11.9 增持

002318.SZ 久立特材 24.38 1.55 1.76 1.97 2.18 15.3 13.9 12.4 11.2 未评级

603878.SH 武进不锈 5.31 0.22 0.43 0.52 0.49 25.5 12.2 10.2 10.9 未评级

603995.SH 甬金股份 16.43 2.19 2.32 2.59 2.98 8.3 7.1 6.4 5.5 未评级
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1 一周市场表现

2025年 5月 6日至 2025年 5月 9日，申万钢铁指数周环比上升 1.78%，
各子行业及同期上证综指涨跌幅为，冶钢原料(2.19%)、上证综指（1.92%）、
特钢Ⅱ(1.76%)、普钢(1.60%)。

在重点覆盖公司中，个股涨跌幅前五的公司为广东明珠（6.78%）、八
一钢铁（6.43%）、金洲管道（6.41%）、西宁特钢（5.88%）、广大特材（5.42%）；
个股涨跌幅后五的公司为翔楼新材（-8.77%）、方大特钢（-2.02%）、马钢
股份（-1.63%）、新钢股份（-0.99%）、杭钢股份（-0.73%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：钢铁各子板块周涨跌幅一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：钢铁股票周涨跌幅前五 图 4：钢铁股票周涨跌幅后五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 周内行业关键数据

2.1 供给

截至 2025 年 5 月 9 日，五大钢材合计产量 874.17 万吨，周环比下降
1.08%，同比下降 1.31%;247 家钢铁企业铁水日均产量 245.64 万吨，周环
比上升 0.09%，同比上升 4.75%;247 家钢铁企业高炉产能利用率 92.09%，
周环比上升 0.09 pct，同比上升 4.42 pct;87 家独立电弧炉钢厂产能利用
率 55.08%,周环比下降 0.38 pct,同比上升 3.20 pct。

表 1：生铁与钢材产量及产能利用率

生铁与钢材产量（万吨） 产能利用率（%，pct）

五大钢材合计 铁水日产 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 高炉产能利用率 电弧炉钢厂产能利用率

2025-05-09 874.17 245.64 223.53 83.92 320.38 88.27 158.07 92.09 55.08

2025-05-02 883.69 245.42 233.38 84.09 319.3 87.52 159.4 92 55.46

周环比 -1.08% 0.09% -4.22% -0.20% 0.34% 0.86% -0.83% 0.09 -0.38

2024-05-10 885.79 234.5 230.61 88.48 325.12 86.63 154.95 87.67 51.88

同比 -1.31% 4.75% -3.07% -5.15% -1.46% 1.89% 2.01% 4.42 3.2

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 5：247家钢铁企业：铁水日均产量（万吨） 图 6：247家钢铁企业：高炉产能利用率（%）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 7：87家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%） 图 8：五大品种钢材：企业实际产量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.2 需求

截至 2025 年 5 月 9 日，五大钢材合计消费量 845.20 万吨，周环比下
降 12.94%，同比下降 9.14%；主流贸易商建筑用钢日成交量 9.43 万吨，周
环比下降 1.57%，同比下降 26.10%；截至 2025 年 3 月，钢材单月出口数量
合计 1045.63 万吨，月环比上升 30.12%，同比上升 5.75%，月累计出口数
量合计 2742.85 万吨，月环比上升 61.61%，同比上升 6.31%。

表 2：钢材消费量与成交量

钢材消费量与成交量（万吨）

五大钢材合计 主流贸易商建筑用钢日成交量 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2025-05-09 845.20 9.43 213.90 80.53 309.53 85.59 155.65

2025-05-02 970.86 9.58 291.71 92.85 332.72 89.70 163.88

周环比 -12.94% -1.57% -26.67% -13.27% -6.97% -4.58% -5.02%

2024-05-10 930.20 12.76 261.89 99.24 323.11 89.02 156.94

同比 -9.14% -26.10% -18.32% -18.85% -4.20% -3.85% -0.82%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 9：主流贸易商建筑用钢日成交量（万吨） 图 10：五大品种钢材：消费量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 11：月度钢材出口数量（万吨） 图 12：月度钢材进口数量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 13：钢材出口数量累计（万吨） 图 14：钢材进口数量累计（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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2.3 库存

截至 2025 年 5 月 9 日，五大钢材合计社会库存 1033.04 万吨，周环比
上升 0.91%，同比下降 25.64%；五大钢材合计厂内库存 443.03 万吨，周环
比上升 4.63%，同比下降 10.57%。

表 3：五大钢材社会库存

五大钢材社会库存（万吨）

五大钢材合计 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2025-05-09 1033.04 465.36 63.2 280.32 126.52 97.64

2025-05-02 1023.69 470.84 63.54 268.77 124.62 95.92

周环比 0.91% -1.16% -0.54% 4.30% 1.52% 1.79%

2024-05-10 1389.19 660.64 92.6 332.39 149.72 153.84

同比 -25.64% -29.56% -31.75% -15.67% -15.50% -36.53%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

表 4：五大钢材厂内库存

五大钢材厂内库存（万吨）

五大钢材合计 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2025-05-09 443.03 188.27 45.76 84.8 39.9 84.3

2025-05-02 423.41 173.16 42.03 85.5 39.12 83.6

周环比 4.63% 8.73% 8.87% -0.82% 1.99% 0.84%

2024-05-10 495.42 222.62 66.97 89.1 37.97 78.76

同比 -10.57% -15.43% -31.67% -4.83% 5.08% 7.03%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 15：五大钢材合计社会库存（万吨） 图 16：五大钢材合计厂内库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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2.4 原料库存

截至2025年 5月 9日，247家钢铁企业进口铁矿石库存 8958.98万吨，
周环比下降 4.03%，同比下降 3.91%；47 个港口进口铁矿石库存 14764.70
万吨，周环比下降 0.52%，同比下降 3.65%；114 家钢铁企业进口铁矿石库
存可用天数 24.63 天，周环比下降 0.77%，同比上升 6.03%；247 家钢铁企
业炼焦煤库 787.21 万吨，周环比上升 0.31%，同比上升 5.09%；247 家钢
铁企业焦炭库存 671.03 万吨，周环比下降 0.62%，同比上升 20.53%；中国
港口焦炭库存 229.08 万吨，周环比下降 3.80%，同比上升 2.97%；中国独
立焦化企业焦炭库存 94.44 万吨，周环比下降 4.57%，同比上升 21.15%。

表 5：原料库存

原料库存（万吨）

钢铁企业铁矿石 港口铁矿石 钢铁企业铁矿库存

可用天数（天）

钢铁企业

炼焦煤

钢铁企业

焦炭

港口焦炭 独立焦化企业

焦炭

2025-05-09 8958.98 14764.70 24.63 787.21 671.03 229.08 94.44

2025-05-02 9335.05 14841.50 24.82 784.79 675.22 238.12 98.96

周环比 -4.03% -0.52% -0.77% 0.31% -0.62% -3.80% -4.57%

2024-05-10 9323.52 15323.90 23.23 749.09 556.71 222.48 77.95

同比 -3.91% -3.65% 6.03% 5.09% 20.53% 2.97% 21.15%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 17：247家钢铁企业进口铁矿石库存（万吨） 图 18：47个港口进口铁矿石库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 19：114家钢铁企业进口铁矿石库存可用天数（天） 图 20：247家钢铁企业炼焦煤库（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 21：247 家钢铁企业焦炭库存（万吨） 图 22：中国港口焦炭库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 23：中国独立焦化企业焦炭库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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2.5 成本

铁矿石：截至2025年5月9日，澳洲粉矿日照港62%Fe价格指数758.25
元/湿吨，周环比下降 0.67%，同比下降 14.50%；印度粉矿青岛港 61%Fe
价格 697.25 元/湿吨，周环比下降 0.35%，同比下降 10.75%；截至 2025
年 5 月 2 日，19 个港口澳洲&巴西铁矿石发货量 2540.4 万吨，周环比下降
7.90%，同比上升 12.79%；45 个港口铁矿到港量 2449.7 万吨，周环比下降
2.51%，同比上升 17.07%。

废钢&铸造生铁：截至2025年5月9日，废钢综合绝对价格指数2426.44
元/吨，周环比下降 0.05%，同比下降 16.09%；铸造生铁综合绝对价格指数
2870.91 元/吨，周环比下降 0.21%，同比下降 18.32%。

焦煤&焦炭：截至 2025 年 5 月 9 日，低硫主焦煤价格指数 1277.15 元/
吨，周环比下降 1.10%，同比下降 36.53%；唐山一级冶金焦汇总价格 1700
元/吨，周环比持平 0.00%，同比下降 31.17%；230 家独立焦化厂产能利用
率 75.05%，周环比下降 0.38 pct，同比上升 3.09 pct；独立焦化企业：
吨焦利润 1元/吨，周环比扭亏为盈。

表 6：铁矿石、废钢、铸造生铁数据

铁矿石 废钢、生铁

日照港价格指数：澳洲粉矿

（元/湿吨）

青岛港价格：印度粉矿

（元/湿吨）

澳洲周度发货量

（万吨）

铁矿到港量

（万吨）

废钢价格指数

（元/吨）

铸造生铁价格指数

（元/吨）

2025-05-09 758.25 697.25 - - 2426.44 2870.91

2025-05-02 763.333 699.667 2540.4 2449.7 2427.61 2876.98

周环比 -0.67% -0.35% -7.90% -2.51% -0.05% -0.21%

2024-05-10 886.8 781.2 2445.6 2146.4 2891.7 3514.8

同比 -14.50% -10.75% 12.79% 17.07% -16.09% -18.32%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

表 7：焦煤、焦炭数据

焦煤、焦炭

低硫主焦煤价格指数（元/吨） 一级冶金焦汇总价格：唐山（元/吨） 焦炭产能利用率（%） 独立焦化企业：吨焦利润（元/吨）

2025-05-09 1277.15 1700 75.05 1

2025-05-02 1291.3 1700 75.43 -6

周环比 -1.10% 0.00% -0.38 扭亏为盈

2024-05-10 2012.2 2470 71.96 84

同比 -36.53% -31.17% 3.09 -98.81%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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2.6 价格

截至 2025 年 5 月 9 日，Mysteel 普钢绝对价格指数 3453.7 元/吨，周
环比-0.85%，月环比-0.19%，同比-13.76%；Mysteel 特钢绝对价格指数
9344.18 元/吨，周环比+0.09%，月环比-0.42%，同比-2.54%；2025 年 5
月 2 日，全球钢材价格指数 209.4 点，周环比-0.10%，月环比+1.40%，同
比-3.94%。

表 8：钢材价格

名称 单位 价格 周环比 月环比 较 2025年初 较 2024年同期

五大钢

材

螺纹钢 元/吨 3296.05 -1.41% 0.84% -5.85% -13.84%
线材 元/吨 3625.97 -1.09% 0.76% -4.91% -13.27%

热轧板卷 元/吨 3274.6 -0.50% 0.52% -5.52% -14.27%
冷轧板卷 元/吨 3718.48 -1.66% -6.11% -11.78% -13.48%
中厚板 元/吨 3531.38 -0.31% 1.05% -0.57% -9.48%

普钢细

分品种

普钢 元/吨 3453.7 -0.85% -0.19% -5.08% -13.76%
H型钢 元/吨 3380.64 -0.01% -0.23% -1.36% -12.46%
焊管 元/吨 3533.26 -0.13% -1.44% -5.13% -12.46%

无缝管 元/吨 4228.96 -0.07% -0.24% -3.50% -10.64%
热轧窄钢带 元/吨 3202.6 -0.34% -0.41% -5.08% -14.45%
镀锌板卷 元/吨 4084.54 -0.41% -1.56% -5.54% -19.46%

钢板 元/吨 3468.82 -0.58% -0.78% -5.38% -14.02%
锅炉板 元/吨 4066.81 0.02% 0.99% -1.28% -10.27%
造船板 元/吨 4041.84 0.44% 2.25% -0.50% -8.34%
型钢 元/吨 3423.43 -0.54% -1.09% -1.82% -13.05%
长材 元/吨 3437.9 -1.13% 0.45% -4.77% -13.48%

特钢细

分品种

特钢 元/吨 9344.18 0.09% -0.42% -1.58% -2.54%
工业线材 元/吨 3707.97 -0.36% 0.64% -3.47% -12.18%
冷镦钢 元/吨 3538.62 -0.36% 0.24% -4.66% -11.72%
优特钢 元/吨 3981.86 -0.08% -0.01% -3.10% -7.71%
拉丝材 元/吨 3408.83 -1.06% 2.10% -2.45% -11.10%
PC钢 元/吨 3462.5 -0.57% 1.76% -1.35% -11.90%

预应力钢绞线原料 元/吨 4609.33 0.00% -0.65% -5.08% -11.46%
焊丝 元/吨 3714.09 -0.08% -0.27% -2.66% -14.79%
硬线 元/吨 3515.53 -0.22% 1.21% -4.00% -12.01%

全球钢

铁价格

（2025年 5

月 2日）

全球 点 209.4 -0.10% 1.40% 7.06% -3.94%
亚洲 点 194.8 0.15% 0.05% -2.89% -11.58%
北美 点 268 -0.78% -0.04% 21.05% 2.13%
欧洲 点 194.4 0.00% 4.40% 14.35% 3.24%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 24：Mysteel 普钢绝对价格指数（元/吨） 图 25：Mysteel 特钢绝对价格指数（元/吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 26：全球钢材价格指数（点）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

3 行业要闻

2025 年 5 月 10 日至 11 日中美经贸高层会谈在瑞士日内瓦举行。中美
经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰当地时间 11 日晚在出席中方代表团
举行的新闻发布会时表示，此次中美经贸高层会谈坦诚、深入、具有建设
性，达成重要共识，并取得实质性进展。双方一致同意建立中美经贸磋商
机制。中美双方将尽快敲定相关细节，并于 5月 12 日发布会谈达成的联合
声明。（资料来源：中国新闻社）

2025 年 5 月 9 日，工业和信息化部党组成员、副部长辛国斌在北京主
持召开部分省份工业经济运行座谈会。会议强调要保持战略定力，统筹用
好“两新”“两重”政策，持续培育壮大新质生产力，大力推动重点产业提
质升级，积极按照中央部署综合整治“内卷式”竞争，全力为企业发展营
造良好环境。（资料来源：工信部）
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4 重点公司公告

【广大特材】2025 年 5 月 6 日，公司发布关于以集中竞价交易方式回
购股份的进展公告：公司于 2025 年 1 月 1 日审议通过了《关于以集中竞价
交易方式回购股份方案的议案》，同意公司使用华夏银行股份有限公司张家
港支行提供的专项贷款及公司自筹资金不低于人民币 20,000 万元（含），
不超过 40,000 万元（含）通过集中竞价交易方式回购公司发行的人民币普
通股（A 股）股票，回购价格不超过人民币 26.22 元/股（含），用于股权
激励及/或员工持股计划，或用于转换上市公司发行的可转换为股票的公司
债券。回购期限为自董事会审议通过本次回购方案之日起 12 个月内。

截至 2025 年 4 月 30 日，公司以集中竞价交易方式累计回购股份
14,183,797 股，占公司总股本的比例为 6.6204%，较上次回购进展公告披
露数相比增加 0.5951%，回购成交的最高价为 26.03 元/股，最低价为 16.48
元/股，支付的资金总额为人民币 294,493,384.32 元。

【金洲管道】2025 年 5 月 6 日，公司发布关于回购公司股份的进展公
告：公司于 2024 年 8 月 29 日审议通过《关于回购公司股份方案的议案》，
同意公司使用自有资金不低于人民币 10,000 万元（含），不超过人民币
20,000 万元（含）以集中竞价交易方式回购公司已发行的人民币普通股（A
股）股票，回购股份将用于实施员工持股计划或股权激励计划。本次回购
价格为不超过人民币 7.93 元/股（含），按回购价格上限和回购金额上下限
测算，预计回购股份数量约为 12,610,340 股至 25,220,680 股，约占公司
目前已发行总股本比例为 2.42%至 4.85%，具体回购股份的数量以回购结束
时实际回购的股份数量为准。

截至 2025 年 4 月 30 日，公司累计通过回购专用证券账户以集中竞价
交易方式回购公司股份 8,038,800 股，占公司目前总股本的 1.54%，最高
成交价为 6.50 元/股，最低成交价为 5.75 元/股，成交总金额为
49,941,057.84 元(不含交易费用等)。

【华菱钢铁】2025 年 5 月 6 日，公司发布关于回购公司股份的进展公
告：公司于 2025 年 2 月 14 日审议通过了《关于回购公司股份方案的议案》，
公司将使用不低于人民币 20,000 万元（含）且不超过人民币 40,000 万元
的自有资金或自筹资金，在回购股份价格不超过 5.80 元/股（含）的条件
下，通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回购公司股份
3,448.28 万股（含）~6,896.55 万股，占公司总股本的比例为 0.50%~1.00%
（按最高回购价格测算）。本次回购股份将全部用于注销并减少公司注册资
本，实施期限为自股东大会审议通过回购股份方案之日起不超过 12 个月。

截至 2025 年 4 月 30 日，公司累计通过回购专用证券账户以集中竞价
交易方式回购股份数量为 18,375,500 股，占公司总股本 6,908,632,499
的 0.2660%，其中最高成交价为 5.27 元/股，最低成交价为 4.41 元/股，
成交总金额为 89,817,964.98 元（不含交易费用）。本次回购股份资金来源
为公司自有资金和自筹资金，回购价格未超过回购方案中拟定的价格上限
5.80 元/股。
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5 周观点

供给端：截至 2025 年 5 月 9 日，五大钢材合计产量 874.17 万吨，周
环比下降 1.08%，同比下降 1.31%;247 家钢铁企业铁水日均产量 245.64 万
吨，周环比上升 0.09%，同比上升 4.75%;247 家钢铁企业高炉产能利用率
92.09%，周环比上升 0.09 pct，同比上升 4.42 pct;87 家独立电弧炉钢厂
产能利用率 55.08%,周环比下降 0.38 pct,同比上升 3.20 pct。本周五大
钢材中除热轧冷轧卷板外，其他钢材供给周环比下降，整体产量小幅下降，
但铁水日产周环比小幅上涨。

需求端：截至 2025 年 5 月 9 日，五大钢材合计消费量 845.20 万吨，
周环比下降 12.94%，同比下降 9.14%；主流贸易商建筑用钢日成交量 9.43
万吨，周环比下降 1.57%，同比下降 26.10%；截至 2025 年 3 月，钢材单月
出口数量合计 1045.63 万吨，月环比上升 30.12%，同比上升 5.75%，月累
计出口数量合计 2742.85 万吨，月环比上升 61.61%，同比上升 6.31%。本
周五大钢材消费量均周环比下降，5 月份南方需求淡季，建筑钢材市场预
计需求放缓。

库存端：截至 2025 年 5 月 9 日，五大钢材合计社会库存 1033.04 万吨，
周环比上升 0.91%，同比下降 25.64%；五大钢材合计厂内库存 443.03 万吨，
周环比上升 4.63%，同比下降 10.57%。本周五大钢材整体小幅累库，社会
库存中螺纹及线材周环比下降，厂内库存中仅热轧卷板周环比下降。

成本端：铁矿石：截至 2025 年 5 月 9 日，澳洲粉矿日照港 62%Fe 价格
指数 758.25 元/湿吨，周环比下降 0.67%，同比下降 14.50%；印度粉矿青
岛港 61%Fe 价格 697.25 元/湿吨，周环比下降 0.35%，同比下降 10.75%；
截至 2025 年 5 月 2 日，19 个港口澳洲&巴西铁矿石发货量 2540.4 万吨，
周环比下降 7.90%，同比上升 12.79%；45 个港口铁矿到港量 2449.7 万吨，
周环比下降 2.51%，同比上升 17.07%。废钢&铸造生铁：截至 2025 年 5 月
9 日，废钢综合绝对价格指数 2426.44 元/吨，周环比下降 0.05%，同比下
降 16.09%；铸造生铁综合绝对价格指数 2870.91 元/吨，周环比下降 0.21%，
同比下降 18.32%。焦煤&焦炭：截至 2025 年 5 月 9 日，低硫主焦煤价格指
数 1277.15 元/吨，周环比下降 1.10%，同比下降 36.53%；唐山一级冶金焦
汇总价格 1700 元/吨，周环比持平 0.00%，同比下降 31.17%；230 家独立
焦化厂产能利用率 75.05%，周环比下降 0.38 pct，同比上升 3.09 pct；
独立焦化企业：吨焦利润 1元/吨，周环比扭亏为盈。

价格端：截至 2025 年 5 月 9 日，Mysteel 普钢绝对价格指数 3453.7
元/吨，周环比-0.85%，月环比-0.19%，同比-13.76%；Mysteel 特钢绝对
价格指数 9344.18 元/吨，周环比+0.09%，月环比-0.42%，同比-2.54%；2025
年 5 月 2 日，全球钢材价格指数 209.4 点，周环比-0.10%，月环比+1.40%，
同比-3.94%。需求淡季来临叠加关税扰动影响，预计钢材价格短期震荡。

行业要闻：2025 年 5 月 9 日，工业和信息化部召开部分省份工业经济
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运行座谈会强调：要保持战略定力，统筹用好“两新”“两重”政策，持续
培育壮大新质生产力，大力推动重点产业提质升级，积极按照中央部署综
合整治“内卷式”竞争，全力为企业发展营造良好环境。

投资建议：财政政策预期宽松及市值管理落地都有望带动板块估值提
升。需求端，行业有望在地产基建筑底企稳、制造业持稳向好的支撑下保
持平稳。供给端，在经历长时间亏损后，已就促进联合重组和落后产能退
出的必要性达成共识。产业集中度提升、产量结构调整、产品高质量发展
是行业转型的必然趋势，维持行业“推荐”评级，建议关注：1）具有产品
结构优势及规模效应的行业龙头：南钢股份(600282.SH)、华菱钢铁等
(000932.SZ)；宝钢股份（600019.SH）2）具有高壁垒、高附加值产品的特
钢公司：久立特材（002318.SZ）、武进不锈（603878.SH）、甬金股份
（603995.SH）。
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表 9：重点关注公司及盈利预测

数据来源：Wind，华龙证券研究所（宝钢股份、南钢股份、华菱钢铁业绩为华龙证券研究所预测，其他公司盈利预

测来自 Wind 一致预期）

6 风险提示

（1）下游需求修复不及预期：制造业及地产等需求修复不及预期将拉
低钢材全产业链需求。

（2）产能出清不及预期：钢铁行业落后产能出清的速度不及预期，或
导致供给格局恶化，产能过剩的问题进一步加剧。

（3）政策不及预期：政策出台或实施时，由于各种因素影响未能达到
预期目标。

（4）地缘环境恶化：地缘环境变化可能影响海外原材料价格，铁矿石
等主要原料价格大幅上涨将对冶炼成本造成压力。

（5）极端天气频发：极端天气事件、自然灾害或长期气候变化影响部
分大宗品产量和矿产开采。

（6）数据的引用风险：本文中的数据引用来源可靠，经过多次审核，
但是不排除有误差的可能性，请以实际为准。

证券代码 可比公司
2025/5/9 EPS（元） PE 投资

评级收盘价(元) 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

600282.SH 南钢股份 4.34 0.37 0.41 0.46 0.48 12.8 10.6 9.4 9.0 增持

000932.SZ 华菱钢铁 4.88 0.29 0.41 0.48 0.49 14.2 11.9 10.2 10.0 增持

600019.SH 宝钢股份 6.93 0.34 0.48 0.50 0.58 20.9 14.4 13.9 11.9 增持

002318.SZ 久立特材 24.38 1.55 1.76 1.97 2.18 15.3 13.9 12.4 11.2 未评级

603878.SH 武进不锈 5.31 0.22 0.43 0.52 0.49 25.5 12.2 10.2 10.9 未评级

603995.SH 甬金股份 16.43 2.19 2.32 2.59 2.98 8.3 7.1 6.4 5.5 未评级
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