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杰克股份(603337.SH)   

业绩持续高增，加速布局 AI缝纫机+机器人 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 公司发布 2024年年报及 2025年一季报：24年营收 60.9亿元，同比+15.1%；归母净

利润 8.1 亿元，同比+50.9%；扣非后归母净利润 7.6 亿元，同比+61.7%。24Q4 营收

13.9亿元，同比+16.2%，环比-5.7%；归母净利润 1.9亿元，同比+53.0%，环比-4.8%；

扣非后归母净利润 1.9 亿元，同比+96.2%，环比+2.4%。25Q1 营收 17.9 亿元，同比

+10.1%；归母净利润 2.5亿元，同比+30.8%；扣非后归母净利润 2.3亿元，同比+37.4%。 

⚫ 缝制机械行业国内外迎来周期性复苏，公司聚焦爆品战略引领行业增长。2024年国内

周期复苏全球发达经济体鞋服补库需求释放，带动缝制机械行业向上：1）内销，2024

年国内工业缝制设备内销总量约 235万台，同比+27%，明显回暖；2）外销：2024年

缝制机械产品出口额 34.2亿美元，同比+18.4%，出口额恢复至 2022年高位水平。同

时，2025 年外销有望支撑行业机械平稳增长，2025Q1 缝制机械累计出口额 9.4 亿美

元，同比+28.9%。2024 年公司通过技术迭代与市场验证推动“快反王”“过梗王”等

核心产品的市占率快速提升，实现旗舰爆品成为拉动增长的主引擎之一，分产品看，缝

纫机/裁床及铺布机/衬衫及牛仔智能自动缝制设备收入为 52.6/6.3/1.8 亿元，同比

+14.7%/+14.4%/+25.1%。分地区看，公司内销/外销收入为 31.3/29.4 亿元，同比

+28.6%/+3.3%，内销收入增速高于行业。 

⚫ 产品结构优化+精简 SKU成效显著，盈利能力大幅提升。24年公司毛利率 32.8%，同

比+4.3pct，主要系公司爆品销售增长带动产品结构优化，同时公司将产品线缩减至 

1400个，资源配置效率大幅提升；净利率 13.6%，同比+3.4pct；期间费率 19.3%，同

比+1.0pct，其中销售/管理/研发/财务费率分别变化+0.3/+0.3/+0.6/-0.1pct，期间费率增

加主要系股权激励费用同比增加 6045万，影响净利率约 1.0pct。24Q4毛利率 34.6%，

同比+6.7pct；期间费率 23.6%，同比-1.1pct；净利率 14.3%，同比+3.8pct，创公司上

市以来新高。25Q1毛利率 32.8%，同比+2.7pct，期间费率 16.7%，同比-0.1pct，净利

率 14.0%，同比+2.1pct。 

⚫ 持续探索人工智能场景化应用，人形机器人、AI缝纫机研发取得里程碑进展。2024年

公司高端 AI缝纫机原型样机成功落地，“杰克 1号”人形机器人、无人模板机等“机器

人+AI人工智能+缝制机械”多技术融合的智能高端产品初具雏形。 

⚫ 公司是全球工业缝纫机龙头，当前国内缝制设备行业受益于设备更新趋势迎来复苏，海

外受益于全球服装制造业重心向新兴经济体转移所带来的大量设备需求，公司通过聚焦

爆品战略持续引领行业增长，后续持续推出的爆品、AI 缝纫机以及机器人有望打开公

司远期成长空间，预计公司 2025-2027年实现归母净利润 10.15/11.94/13.49亿元，对

应 PE为 17.6/14.9/13.2倍（2025.05.09）。首次覆盖，给予“增持”评级。 

⚫ 风险提示：海外客户拓展不及预期；新品拓展不及预期；行业竞争加剧；关税风险。 
   
主要财务指标 
会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入（百万元） 6094 7015 8220 9281 

同比增长 15.1% 15.1% 17.2% 12.9% 

归母净利润（百万元） 812 1015 1194 1349 

同比增长 50.9% 25.0% 17.6% 12.9% 

毛利率 32.8% 33.8% 34.7% 35.0% 

ROE 17.6% 20.0% 20.9% 20.9% 

每股收益（元） 1.69 2.12 2.49 2.81 

市盈率 21.9 17.6 14.9 13.2 

数据来源：携宁，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：每股收益均按照最新股本摊薄计算   
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附表 

资产负债表 单位：百万元  利润表 单位：百万元 

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 3598 4516 5961 7282  营业总收入 6094 7015 8220 9281 

货币资金 746 1250 2177 3267  营业成本 4097 4646 5371 6035 

交易性金融资产 151 171 181 191  税金及附加 56 0 0 0 

应收票据及应收账款 1009 1128 1404 1520  销售费用 410 491 575 650 

预付款项 33 35 41 47  管理费用 299 351 411 464 

存货 910 938 1129 1208  研发费用 488 561 658 743 

其他 749 995 1029 1048  财务费用 -24 2 -8 -26 

非流动资产 4255 3893 3699 3401  投资收益 30 42 25 28 

长期股权投资 18 20 21 22  公允价值变动收益 1 0 0 0 

固定资产 2782 2775 2598 2340  信用减值损失 17 -10 -10 -10 

在建工程 72 22 22 0  资产减值损失 -20 -30 -35 -40 

无形资产 354 347 335 323  营业利润 906 1107 1316 1486 

商誉 1 1 1 1  营业外收支 -5 -1 -1 -1 

其他 1028 729 722 714  利润总额 902 1106 1315 1485 

资产总计 7853 8409 9659 10683  所得税  75 77 105 119 

流动负债 2847 2945 3530 3801  净利润  827 1029 1210 1366 

短期借款 483 383 483 433  少数股东损益 15 13 16 18 

应付票据及应付账款 1150 1240 1497 1663  归属母公司净利润 812 1015 1194 1349 

其他 1214 1322 1551 1706  EPS(元) 1.69 2.12 2.49 2.81 

非流动负债 264 256 254 253   

长期借款 31 29 28 26  主要财务比率  

其他 233 226 225 226  会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

负债合计 3111 3200 3784 4054  成长性     

股本 483 480 480 480  营业总收入增长率 15.1% 15.1% 17.2% 12.9% 

未分配利润 2999 3401 3874 4407  营业利润增长率 54.5% 22.2% 18.9% 12.9% 

少数股东权益 119 132 148 166  归母净利润增长率 50.9% 25.0% 17.6% 12.9% 

股东权益合计 4743 5208 5876 6629  盈利能力     

负债及权益合计 7853 8409 9659 10683  毛利率 32.8% 33.8% 34.7% 35.0% 

  归母净利率 13.3% 14.5% 14.5% 14.5% 

现金流量表 单位：百万元  ROE 17.6% 20.0% 20.9% 20.9% 

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E  偿债能力     

归母净利润 812 1015 1194 1349  资产负债率 39.6% 38.1% 39.2% 37.9% 

折旧和摊销 297 383 403 416  流动比率 1.26 1.53 1.69 1.92 

营运资金的变动 25 -16 -67 50  速动比率 0.70 0.90 1.10 1.34 

经营活动产生现金流量 1129 1427 1583 1873  营运能力     

资本支出 -193 -313 -208 -118  资产周转率 74.5% 86.3% 91.0% 91.3% 

长期投资 -274 -22 -11 -11  每股资料(元)     

投资活动产生现金流量 -467 -232 -194 -101  每股收益 1.69 2.12 2.49 2.81 

债权融资 -1016 -103 98 -51  每股经营现金 2.35 2.97 3.30 3.90 

股权融资 7 0 0 0  估值比率(倍)     

融资活动产生现金流量 -1734 -693 -462 -682  PE 21.9 17.6 14.9 13.2 

现金净变动 -1065 503 927 1090  PB 3.9 3.5 3.1 2.8 

数据来源：携宁、兴业证券经济与金融研究院 

注：每股收益均按照最新股本摊薄计算  
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分析师声明  
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

投资评级说明 

投资建议的评级标准 类别 评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级

和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为

报告发布日后的 12个月内公司股价（或行业

指数）相对同期相关证券市场代表性指数的

涨跌幅。其中：沪深两市以沪深 300 指数为

基准；北交所市场以北证 50指数为基准；新

三板市场以三板成指为基准；香港市场以恒

生指数为基准；美国市场以标普 500 或纳斯

达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～15%之间 

中性 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

减持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

无评级 
由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不

确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业评级 

推荐 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

回避 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
 

 

信息披露  
本公司在知晓的范围内履行信息披露义务。客户可登录 www.xyzq.com.cn内幕交易防控栏内查询静默期安排和关联公司持股情况。   
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等均仅供客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约，投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益

或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的

本报告完整版本为准。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收

等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性或完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本公司并不对

使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌，过

往表现不应作为日后的表现依据；在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告；本公司不保证本报告所含信息保持在

最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。我们不承诺也不保证，任何所

预示的回报会得以实现。分析中所做的回报预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显著地影响所预测的回报。 

本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一

致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务

部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告并非针对或意图发送予或为任何就发送、发布、可得到或使用此报告而使兴业证券股份有限公司及其关联子公司等违反当地的法律或法

规或可致使兴业证券股份有限公司受制于相关法律或法规的任何地区、国家或其他管辖区域的公民或居民，包括但不限于美国及美国公民（1934年

美国《证券交易所》第 15a-6条例定义为本「主要美国机构投资者」除外）。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权均属本公司。未经本公司事

先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的
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