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摘要

二级市场表现

 市场与板块表现：本周新材料板块上涨。新材料指数涨幅为 3.51%，跑输创

业板指 0.62%。近五个交易日，合成生物指数上涨 1.91%，半导体材料上涨 3.67%，

电子化学品上涨 3.22%，可降解塑料上涨 2.48%，工业气体上涨 5.09%，电池化

学品上涨 4.85%。

产业链周度价格跟踪（括号为周环比变化）

 氨基酸：缬氨酸(13450元/吨，不变)、精氨酸(27000元/吨，不变)、色氨酸

(45500元/吨，-2.15%)、蛋氨酸(22200元/吨，0.45%)

 可降解材料：PLA(REVODE 201 吹膜级)(16700 元/吨，不变)、PBS(17800

元/吨，不变)、PBAT(9850元/吨，-0.51%)

 维生素：维生素 A(73000元/吨，不变)、维生素 E(110000元/吨，不变)、维

生素 D3(242500元/吨，不变)、泛酸钙(51000元/吨，不变)、肌醇(32500元/吨，

不变)

 工业气体及湿电子化学品：UPSSS 级氢氟酸(11000元/吨，不变)、EL级氢

氟酸(5900元/吨，不变)

 塑料及纤维：碳纤维(83750元/吨，不变)、涤纶工业丝(8200元/吨，不变)、

涤纶帘子布 3月出口均价为(16797元/吨，-2.79%)、芳纶(9.23万元/吨，-5.28%)、

氨纶(27000元/吨，不变)、PA66(16300元/吨，-1.21%)、癸二酸 3月出口均价为

27990元/吨，较上月上涨 3.11%。

投资建议

 风电光伏累计装机首超火电，风电产业维持高景气。根据国家能源局数据，

2025 年一季度，国内风电光伏发电合计新增装机 7433 万千瓦，累计装机达到

14.82 亿千瓦（其中风电 5.36 亿千瓦，光伏发电 9.46 亿千瓦），首次超过火电

装机（14.51亿千瓦）。未来随着风电光伏装机新增装机持续快速增长，风电光

伏装机超过火电将成为常态。根据 CWEA预测，2025年国内风电新增装机约为

105GW-115GW，其中陆上 9500-10000万千瓦，海上 1000-1500万千瓦。从 2025

年起每年新增装机都将超过 1 亿千瓦，2025年起中国风电将正式进入“1 亿千

瓦时代”。价格方面，根据金风科技 2025年一季度业绩演示材料数据，自 2024

年 8月，全市场风电整机商风电机组投标均价开始逐渐回暖，2025年 3 月投标

均价已达到 1,590元/千瓦，未来价格复苏趋势或将持续，对产业链整体盈利能

力形成支撑。建议关注风电行业产业链，相关标的【时代新材】、【麦加芯彩】。
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 风险提示

原材料价格大幅波动的风险；政策风险；技术发展不及预期的风险；行业

竞争加剧的风险。
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1. 二级市场表现

本周基础化工、新材料均上涨。本周（20250505-20250509）沪深 300涨跌幅为 2%，上证

指数涨跌幅为 1.92%，创业板指涨跌幅为 3.27%。涨幅前三行业分别是国防军工（6.33%）、

通信（4.96%）、电力设备（4.02%）。

图 1：行业周涨跌幅（%）

资料来源：Wind，山西证券研究所

图 2：近三年创业板指与新材料指数走势

资料来源：Wind，山西证券研究所
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重点板块表现：近五个交易日，合成生物指数上涨 1.91%，半导体材料上涨 3.67%，电子

化学品上涨 3.22%，可降解塑料上涨 2.48%，工业气体上涨 5.09%，电池化学品上涨 4.85%。

图 3：化工新材料板块表现、估值及盈利能力情况

资料来源：Wind，山西证券研究所
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图 4：公司市场表现、估值及盈利情况（半导体材料、工业气体、可降解塑料、维生素）

资料来源：Wind，山西证券研究所
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图 5：公司市场表现、估值及盈利情况（化纤、新能源、工业涂料、吸附剂、合成生物学）

资料来源：Wind，山西证券研究所
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个股市场表现：上周新材料板块中，实现正收益个股占比为 74.16%，表现占优的个股有

侨源股份(12.18%)、飞凯材料(11.71%)、争光股份(11.43%)、金宏气体(10.64%)、无锡晶海(8.99%)

等，表现较弱的个股包括恒神股份(-5.06%)、亚香股份(-4.79%)、格林达(-3.65%)、上海新阳

(-2.37%)、华海诚科(-2.08%)等。

个股资金流动情况：上周新材料板块中，机构净流入的个股占比为 31.53%，净流入较多

的个股有江丰电子(1.68亿)、金达威(0.78亿)、强力新材(0.74亿)、安集科技(0.72亿)、金宏气

体(0.66亿)等，净流出较多的个股包括南大光电(-2.56亿)、鼎龙股份(-2.53亿)、金发科技(-2.17

亿)、兄弟科技(-2.16亿)、江化微(-2.08亿)等。

个股估值情况：当前市盈率分位数处于近两年的较高位的前十个股为中巨芯-U(99.75分位)、

争光股份(99.59分位)、硅烷科技(99.38分位)、金宏气体(99.38分位)、万润股份(99.38分位)、

奥来德(99.38分位)、吉林化纤(99.26分位)、和远气体(99.17分位)、海正生材(98.55分位)、金

丹科技(98.55分位)等。
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图 6：新材料板块个股市场表现、资金流入、外资流入、调研及估值情况

资料来源：Wind，山西证券研究所
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2. 产业链数据跟踪

2.1氨基酸

周度价格数据更新：截止 5月 9日，缬氨酸价格为 13450元/吨，价格不变；赖氨酸(98.5%)

价格为 8350元/吨，价格不变；赖氨酸(70%)价格为 5350元/吨，价格不变；蛋氨酸价格为 22200

元/吨，环比上涨 0.45%；色氨酸价格为 45500 元/吨，环比下降 2.15%；精氨酸单价为 27000

元/吨，价格不变；苏氨酸价格为 10250元/吨，价格不变。

图 7：部分氨基酸品种价格

资料来源：Wind，博亚和讯，山西证券研究所
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2.2可降解塑料

截至 2025年 5月 9日，聚乳酸(FY201注塑级)价格为 17500元/吨，较上周不变；聚乳酸

(REVODE 201吹膜级)的价格为 16700元/吨，较上周不变；聚乳酸(REVODE 110透明挤出级)

的价格为 17100元/吨，较上周不变；玉米均价为 2363.53元/吨，较上周上涨 2.16%，环比上

月价格增加 95元。2025年 3月，聚乳酸进口均价为 2437.53美元/吨，环比上升 5.63%；出口

均价为 2389美元/吨，较上月上升 4.72%。聚乳酸进口 5274吨，较上月下降 5.23%；出口 2605

吨，较上月上升 59.69%；2025年 3月，PLA进口数量同比增加 31.1%，出口数量同比增加 59.7%，

进口平均单价 17676元每吨，环比增加 867元，出口平均单价 17324元每吨，环比增加 707元。

截至 2025年 5月 9日，PBS均价为 17800元/吨，较上周不变；较 2025年 4月 8日下降 1.11%；

截至 2025年 5月 9日，PBAT的价格为 9850元/吨，较上周下降 0.51%，较上月同期降低 200

元；若原材料均外采，当前 PBAT成本价为 8818元。

图 8：可降解塑料产业链价格情况

资料来源：Wind，隆众资讯，百川盈孚，海关统计数据平台，山西证券研究所
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图 9：可降解塑料产业链情况

资料来源：Wind，海关统计数据平台，山西证券研究所

2.3工业气体

2025年 5月 9日，氧气单价为 406元/吨，较上月不变；氮气单价为 437元/吨，较上月上

涨 7.11%；二氧化碳单价为 306元/吨，较上月上涨 1.66%；氢气单价为 2.5元/立方米，较上月

下降 0.81%；四川氩气单价为 625元/吨，较上月不变；氖气单价为 130元/立方米，较上月不

变；氪气单价为 300元/立方米，较上月不变；氙气单价为 28000元/立方米，较上月不变；2025

年 4月，国内氮气开工率为 55%，氩气开工率为 56%，二氧化碳开工率为 44%。
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图 10：部分工业气体品种价格

资料来源：Wind，百川盈孚，山西证券研究所

2.4电子化学品

2025年 5月 9日，国内 UPSSS级氢氟酸价格为 11000元/吨，较上月不变；EL 级氢氟酸

价格为 5900元/吨，较上月下降 4.84%；G2级双氧水价格为 1000元/吨，较上月下降 9.09%；

G5级双氧水价格为 3750元/吨，较上月下降 6.25%；G5级硫酸价格为 3000元/吨，较上月不

变；G5级氨水价格为 4000元/吨，较上月不变；BVI 级磷酸（≤100ppb）价格为 7400元/吨，

较上月不变。截至 2025年 5月 9日，电子级(双氧水 G2级)市场价格为 1000元/吨，较上月下

降 9.09%；电子级(双氧水 G5 级)市场价格为 3750元/吨，较上月下降 6.25%；截至 2025 年 5

月 9日，国内 G5级氨水价格为 4000元/吨，较上月不变；2025年 3月，中国电子级氢氟酸出

口均价为 1251.48美元/吨，环比上升 13.79%，同比上升 7.71%；进口均价为 3145.76美元/吨，

环比上升 4.92%，同比上升 3.30%；出口量为 1785.25吨，环比下降 16.06%,同比下降 33.31%；
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进口量为 742.3吨，环比上升 1.00%，同比上升 0.06%。2025年 3月，电子级氢氟酸出口量为

1785.25吨，同比下降 33.31%；进口量为 742.3吨，同比上升 0.06%。

图 11：部分电子化学品价格

资料来源：Wind，百川盈孚，海关统计数据平台，山西证券研究所



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 16

2.5维生素

图 12：维生素价格

资料来源：博亚和讯，中国饲料工业协会，山西证券研究所

2.6高性能纤维

2025年 3月，芳纶进口单价为 13.15美元/千克，环比上升 6.79%；出口单价为 12.73美元

/千克，环比下降 4.86%；2025年 3月进口 369吨，环比上升 153.40%；出口 421吨，环比上

升 27.14%。

2025年 5月 9日，江苏地区 T700/12K碳纤维价格为 105 元/千克，较上月不变；吉林地

区 T300/25K碳纤维价格为 85元/千克，较上月不变；吉林地区 T300/12K碳纤维价格为 95元/

千克，较上月不变。2025年 5月 9日，碳纤维毛利为-8419元/吨；碳纤维成本为 106495.85元

/吨，较上月下降 1.26%。2025年 5月 9日，市场碳纤维总库存为 15200吨，较上月减少 3.49%。

2025年 4月，国内碳纤维产量为 6963吨，环比上升 18.04%。2025年 4月，碳纤维产能利用

率为 55.89%，环比上升 3.65%。
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图 13：芳纶与碳纤维产业链情况

资料来源：Wind，海关总署，百川盈孚，山西证券研究所

2025年 5 月 9 日，聚酰胺 66(注塑,平顶山神马,EPR27)价格为 1.63 万元/吨，较上周下降

4.12%。2025年 3 月，涤纶工业丝出口 46036 吨，累计同比下降 7.73%；截至 2025年 3月，

涤纶帘子布价格为 2.32美元/千克，较上月环比下降 2.36%；PA6帘子布价格为 2.6美元/千克，

较上月环比下降 0.03%；PA66帘子布价格为 4.07美元/千克，较上月环比上升 3.17%。2025年

3月，中国涤纶帘子布出口量为 1.59万吨，累计同比增速为 7.46%。
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图 14：PA66、氨纶、涤纶工业丝产业链情况

资料来源：Wind，中塑在线，隆众资讯，百川盈孚，海关统计数据平台，山西证券研究所
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2.7重要基础化学品

图 15：部分基础化学品价格情况

资料来源：Wind，ICE，国家统计局，农业农村部，汇易网，化工在线，商务部，金联创，中塑在线，锦桥

纺织网，隆众资讯，山西证券研究所

3. 行业要闻

欧盟下调对华环氧树脂反倾销税率

2025 年 5 月 8 日，欧盟委员会正式披露了《对原产于中华人民共和国、韩国、中国台湾

和泰国的进口环氧树脂征收反倾销税案件》的终裁信息，在此次终裁中，欧盟委员会依据中国

石油化学联合会环氧树脂及应用专委会以及相关应诉方所提供的关键信息，对 2月 27 日公布

的临时反倾销税率做出了调整，经过调整，中国国内所有公司面临的反倾销税率均有所下调。

本次税率下调对不仅减轻了环氧树脂企业的出口成本压力，也为企业在国际市场上争取到了更

有利的竞争环境，有助于提升中国环氧树脂产品的国际市场份额。

资料来源：环氧树脂及应用
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西格里碳素关闭葡萄牙 Lavradio碳钎维基地

5月 5日，西格里碳素发布公告，集团决定关闭位于葡萄牙 Lavradio的生产基地。Lavradio

是碳纤维业务部门的七个生产基地之一，目前拥有约 250 名员工，生产丙烯酸纤维和碳纤维原

丝。近年来纤维产品需求大幅下降，全球丙烯酸和碳纤维产能严重过剩，加之价格大幅下跌，

导致碳纤维亏损严重。由于欧洲的制造成本（包括能源成本）高于亚洲，Lavradio 的产品受

到竞争和纤维产品价格下跌的影响更为严重。预计未来欧洲市场形势不会好转，纤维产品制造

成本也不会大幅下降，关闭 Lavradio 工厂势在必行。工厂关闭将分阶段进行，将于 2025 年 6

月停产，若进展顺利，工厂关闭的最终工作预计将于 2026 年底全面完成。

资料来源：西格里碳素、化工新材料

宏昌电子 14万吨液态环氧树项目正式投产

5月 8日，宏昌电子发布关于全资子公司珠海宏昌项目投产公告。公告显示，珠海宏昌二

期年产 14 万吨液态环氧树脂项，按计划完成了相关工程建设，公司近期组织进行了生产线各

设备调试试车，各生产设备运行正常，项目正式投入生产。宏昌本次 14 万吨液态环氧树项目

建成投产，将使公司生产能力进一步提高，规模进一步扩大，进一步优化产品结构，符合公司

长远发展的战略规划，有助于提高公司市场竞争力。同时对公司未来经营业绩产生积极的影响，

进一步巩固公司行业优势地位。

资料来源：宏昌电子关于全资子公司"珠海宏昌二期年产 14万吨液态环氧树脂项目"投产

公告

兴邦新材料年产 8万吨聚酯多元醇+10万吨 TPU项目公示

近日，广东省惠州市生态环境局发布兴邦新材料年产 8万吨聚酯多元醇及 10 万吨 TPU 项

目环评受理信息公示。项目总投资 39999.93 万元，位于广东省惠州市惠东县白花镇新材料产

业园，通过对乙二醇/1,4-丁二醇和己二酸进行酯化反应生成聚酯多元醇，年产聚酯多元醇 8

万吨，其中 23919 吨外售，剩余 56081 吨与外购的异氰酸酯、1,4-丁二醇、甲基丙二醇、助剂

等通过聚合、挤出、切粒等工序生产出 TPU 热塑性聚氨酯弹性体（颗粒）。

资料来源：兴邦新材料、DT新材料
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4. 投资建议

风电光伏累计装机首超火电，风电产业维持高景气。根据国家能源局数据，2025 年一季

度，国内风电光伏发电合计新增装机 7433万千瓦，累计装机达到 14.82亿千瓦（其中风电 5.36

亿千瓦，光伏发电 9.46亿千瓦），首次超过火电装机（14.51亿千瓦）。未来随着风电光伏装

机新增装机持续快速增长，风电光伏装机超过火电将成为常态。根据 CWEA预测，2025年国

内风电新增装机约为 105GW-115GW，其中陆上 9500-10000万千瓦，海上 1000-1500万千瓦。

从 2025年起每年新增装机都将超过 1亿千瓦，2025年起中国风电将正式进入“1亿千瓦时代”。

价格方面，根据金风科技 2025年一季度业绩演示材料数据，自 2024年 8月，全市场风电整机

商风电机组投标均价开始逐渐回暖，2025年 3月投标均价已达到 1,590元/千瓦，未来价格复

苏趋势或将持续，对产业链整体盈利能力形成支撑。建议关注风电行业产业链，相关标的【时

代新材】、【麦加芯彩】。

5. 风险提示

1）原材料价格大幅波动的风险；

2）政策风险；

3）技术发展不及预期的风险；

4）行业竞争加剧的风险。

https://www.goldwind.com/data/uploads/bdc_content2025/41100690284024606720.pdf
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