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核心要点：

 贷款增长稳健，对公投放积极

据 2024 年报及 2025 年一季报，苏州银行信贷投放较平稳，对公业务保持
增长势能。

 苏州银行信贷投放相对平稳。2024 年及 2025Q1，苏州银行总资产增长
15.3%/12.2%，资产增速有所下降。信贷保持平稳投放态势，一季度贷
款增长 12.7%，增速较上年末下降 0.9%。存款增长 12.6%，存款增速
呈现放缓态势。

 苏州银行公司贷款投放积极，零售贷款继续缩量。一季度，苏州银行
对公信贷增长 20.7%，预计制造业与房地产等领域信贷投放积极。零
售贷款余额下降 5.3%，预计主要是经营贷余额下降所致。

 负债成本加快下行，手续费收入显著改善

2024 年及 2025Q1，苏州银行营业收入增速分别为 3.0%/0.8%，归母净利润
增速分别为 10.2%/6.8%，业绩保持增长态势。

 负债成本加快下行，净利息收入降幅收窄。一季度，苏州银行利息净
收入降幅较上年收窄至 0.6%，主要是一季度净息差降幅明显缩小，息
差相比 2024 年下降 4 BP 至 1.34%。息差压力减小主要得益于负债端成
本加快下行，2024 年存款成本率下行 12 BP，预计存款成本将保持较
快下行节奏。

 投资收益高增支撑营收。一季度，苏州银行投资收益增长 47.1%，预
计在债市波动下，公司兑现部分浮盈，对营收稳定性形成支持。

 手续费收入显著改善。一季度苏州银行手续费净收入增速修复至
22.5%，预计委托代理业务和结算业务在较低基数下贡献较多增量。

 巩固资产质量，关注贷款率下行

苏州银行资产质量保持稳健，拨备水平仍处于高位，风险抵补能力较强。

 资产质量稳定，关注率贷款下行。一季度，苏州银行不良贷款率为
0.83%，持平于年初，关注率较年初下行 0.20%至 0.68%。2024 年，公
司加强不良处置，资产质量进一步夯实。

 风险抵补能力较强。一季度，公司信用减值计提趋稳，拨备覆盖率为
447.20%，拨备保持高位。公司可转债转股后资本得以补充，2025Q1
核心资本充足率为 9.80%，能够支持业务持续扩张。

 投资建议

在区域资源优势下，苏州银行有望保持同业较快扩表水平，对公信贷投放
积极。苏州银行资产质量进一步夯实，拨备仍处于高位水平，业绩有望保
持增长态势。公司近年分红率持续提升，高股息属性相对显著。

根据 2024 年报及一季报情况，调整 2025~2026 年预期归母净利润增速为
6.4%/4.4%（预测前值为 8.2%/8.7%），预期 2027 年归母净利润增速 3.4%，
对应 EPS 为 1.26/1.32/1.36 元，现价对应 PB 为 0.56/0.50/0.45 倍。维持苏州
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银行“买入”评级。

 风险提示

区域经济增长不及预期，信贷扩张趋缓；资产质量波动，信用风险加快释
放；市场竞争加剧，资产收益率下行超预期。

财务预测 2024 2025E 2026E 2027E

营业收入（百万元） 12,224 12,530 12,854 13,249

营收增速（%） 3.0 2.5 2.6 3.1

归母净利润（百万元） 5068 5395 5631 5825

归母净利润增速（%） 10.2 6.4 4.4 3.4

EPS（元） 1.31 1.26 1.32 1.36

ROE（%） 10.30 9.38 8.59 8.03

PB（倍） 0.65 0.56 0.50 0.45

股息率（%） 5.34 4.88 5.09 5.27

资料来源：Wind、公司财报、湘财证券研究所
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图 1 规模增长情况

资料来源：Wind、湘财证券研究所

图 2 业务结构变动

资料来源：Wind、湘财证券研究所

图 3 资产质量指标

资料来源：Wind、湘财证券研究所

图 4 资本充足率

资料来源：Wind、湘财证券研究所

图 5 息差（披露值）

资料来源：Wind、湘财证券研究所

图 6 资产收益率与负债成本率（披露值）

资料来源：Wind、湘财证券研究所
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附表 1 财务报表与盈利预测 （单位：百万元）

利润表 2024 2025E 2026E 2027E 财务指标 2024 2025E 2026E 2027E

净利息收入 7,905.11 7,984.62 8,102.69 8,352.31 业绩增长

净手续费收入 1,059.25 1,162.38 1,216.46 1,252.87 利息净收入增速 -6.8% 1.0% 1.5% 3.1%

其他非息收入 3,259.43 3,383.14 3,534.85 3,643.34 净手续费收入增速 -14.5% 9.7% 4.7% 3.0%

营业收入 12,223.79 12,530.14 12,854.01 13,248.53 非息净收入增速 27.6% 5.3% 4.5% 3.0%

营业成本 4,706.36 4,730.56 4,591.30 4,610.76 营业收入增速 3.0% 2.5% 2.6% 3.1%

拨备前利润 7,503.50 7,788.38 8,253.42 8,626.30 归母净利润增速 10.2% 6.4% 4.4% 3.4%

资产减值损失 1,127.89 1,029.28 1,198.59 1,329.04 盈利能力

所得税 1,102.66 1,123.76 1,172.93 1,213.23 ROAE 10.30% 9.38% 8.59% 8.03%

归母净利润 5,068.21 5,395.00 5,631.04 5,824.55 ROAA 0.81% 0.77% 0.71% 0.65%

资产负债表 2,024.00 2025E 2026E 2027E RORWA 1.19% 1.16% 1.08% 0.99%

同业资产 48,194.10 50,603.81 54,523.65 57,998.47 净息差-测算值 1.36% 1.24% 1.13% 1.04%

贷款净额 320,502.30 362,866.47 411,969.90 466,513.01 成本收入比 36.44% 36.00% 34.00% 33.00%

金融投资 254,149.76 279,564.73 307,521.21 338,273.33 非息收入占比 35.33% 36.28% 36.96% 36.96%

资产总计 693,714.07 778,346.64 882,132.92 985,264.90 资产质量

同业负债 86,691.86 96,907.07 110,020.62 123,045.96 不良贷款余额 2,765 3,012 3,378 3,825

存款余额 427,396.84 477,455.88 542,065.66 605,861.05 不良净生成率 0.58% 0.40% 0.30% 0.24%

负债合计 638,458.31 713,690.11 810,267.33 906,194.87 不良贷款率 0.83% 0.83% 0.82% 0.82%

股东权益合计 55,255.76 64,656.53 71,865.58 79,070.03 拨备覆盖率 484% 449% 424% 404%

估值指标 2024 2025E 2026E 2027E 拨贷比 4.01% 3.72% 3.47% 3.31%

EPS（元） 1.31 1.26 1.32 1.36 资本状况

BVPS（元） 12.36 14.46 16.07 17.69 资本净额 67,975 76,201 80,171 84,278

每股股利（元） 0.43 0.39 0.41 0.42 核心资本净额 44,672 52,898 56,869 60,975

P/E 6.14 6.38 6.11 5.91 资本充足率 14.87% 14.86% 13.80% 12.98%

P/B 0.65 0.56 0.50 0.45 核心资本充足率 9.77% 10.32% 9.79% 9.39%

股息收益率 5.34% 4.88% 5.09% 5.27% RWA 457,014 512,769 581,143 649,085

资料来源：Wind、公司财报、湘财证券研究所
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数）

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上；

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%；

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%；

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上；

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。
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