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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 5 月 13 日，医药板块涨跌幅+0.90%，跑赢沪深 300 指数

0.75pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 3 名。各医药子行业中，医院 

(+1.82%)、体外诊断(+1.17%)、医疗设备（+1.12%）表现居前，线下药店

（-0.27%)、疫苗(-0.21%)、血液制品（+0.29%)表现居后。个股方面，日

涨幅榜前 3 位分别为华大基因(+14.55%)、贝瑞基因(+10.01%)、东方海洋

(+10.00%)；跌幅榜前 3 位为易瑞生物（-5.91%）、阳光诺和(-3.63%)、正

川股份（-3.08%)。 

 

行业要闻： 

近日，诺和诺德（Novo Nordisk）公布了篮式 3 期临床试验 REAL8 的

积极数据，数据显示，每周一次使用 Sogroya（somapacitan）在改善小于

胎龄儿（SGA）、努南综合征（NS）或特发性矮小（ISS）患儿的青春期前

年生长速率方面，与每日一次使用的生长激素 Norditropin（somatropin）

相比，达到非劣效性标准。Sogroya 是一种人类生长激素类似物，其作用

机制与目前每日使用的生长激素相似，该药采用白蛋白结合延长技术，使

Sogroya 与血液中的白蛋白结合，从而延缓其从体内清除的速度。 

（来源：诺和诺德，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

百济神州（688235）：公司发布 2025 年一季报，公司 2025 年第一季

季度实现营业收入 80.48 亿元，同比增长 50.2%，归母净利润为-0.95 亿

元，扣非后归母净利润为-1.96 亿元。 

诺诚健华（688428）：公司发布 2025 年一季报，公司 2025 年第一季

季度实现营业收入 3.81 亿元，同比增长 129.92%，归母净利润为 1797 万

元，扣非后归母净利润为 159 万元。 

国药现代（600420）：公司发布公告，子公司国药容生收到国家药品

监督管理局核准签发的《药品补充申请批准通知书》，批准硫酸阿米卡星

注射液通过仿制药质量和疗效一致性评价。 

泽璟制药（688266）：公司发布公告，近日收到国家药监局核准签发

的《受理通知书》，公司递交的盐酸吉卡昔替尼片治疗重度斑秃的新药上

市申请（NDA）获得受理，这是该药第二个申请新药上市的适应症。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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