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机器人产业趋势持续强化，重视上下游投资机会

2025年 5月 14日 行业研究/行业快报

计算机行业近一年市场表现

资料来源：最闻

首选股票 评级

688777.SH 中控技术 买入-A

300857.SZ 协创数据 买入-A

相关报告：

【山证计算机】AutoGLM沉思重磅发布，

集深度思考与强工具使用能力于一体

2025.4.1

【山证计算机】Grok 3 正式发布，头部

模型推理性能进一步提升 -行业快报

2025.2.20

分析师：

方闻千

执业登记编码：S0760524050001

邮箱：fangwenqian@szxq.com

研究助理：

邹昕宸

邮箱：zouxinchen@sxzq.com

事件描述：

 5月 7日，北京市人民政府新闻办公室举行 2025世界机器人大会、2025

世界人形机器人运动会新闻发布会，宣布将于 8月 8日至 12日举办 2025世

界机器人大会，并将于 8月 15日至 17日举办 2025世界人形机器人运动会，

将成为全球首场人形机器人运动会。

事件点评：

 海外企业正加速推动人形机器人产业从技术验证期向规模化落地阶段

过渡。其中，1）目前特斯拉 Optimus 已在弗里蒙特工厂的试产线上完成制

造，同时马斯克在最新季度的财报电话会上表示，特斯拉将在今年年底前部

署上千台 Optimus机器人，并在不到五年时间内实现 100万台 Optimus的量

产目标；2）今年 1X推出了新一代家用人形机器人 NEO Gamma，实现从设

计到功能的全面突破，包括全身覆盖柔软的灰白色针织尼龙套装、腿部融入

仿生肌肉线条等，并计划到 25年底将数百至数千台 NEO Gamma引入家庭。

 国内机器人产业趋势持续强化，科技厂商、车企等加快布局的同时各类

展会活动密集开展。一方面，除宇树、智元等率先布局人形机器人赛道的科

技厂商外，近期汽车、家电等传统制造业企业也纷纷加码机器人领域，其中，

奇瑞与 AiMOGA团队联合研发的墨甲人形机器人于 4月 26日在奇瑞国际公

司园区完成首批 220台全球交付，美的也开始迭代全人形及类人形机器人产

品，预计其自研的人形机器人将于 5月正式落地湖北荆州的洗衣机工厂，并

将于今年下半年陆续进入线下门店。另一方面，近期丰富的展会活动持续展

示机器人领域的前沿成果，并扩大相关产品影响力。4月 19日，全球首个人

形机器人半马成功在北京举办，其中北京人形机器人创新中心自研的天工

Ultra夺冠并刷新世界纪录，打造人形机器人运动性能发展的全新标杆。

投资建议：人形机器人产业正逐步从技术验证期向量产突破期过渡，而算法

模型作为机器人的“大脑”，是产业链上游的核心组件，关注在人形机器人

算法模型领域具有竞争优势的厂商，包括科大讯飞、云从科技、盛通股份等；

同时关注在细分行业具有深厚积累且开始布局人形机器人的软硬件厂商，包

括软通动力、中控技术、协创数据等。

风险提示：人形机器人技术迭代不及预期，人形机器人商业化进展缓慢的风

险，行业竞争加剧的风险。
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