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4月主要原材料价格环比下降明显

资料来源：同花顺，钢联数据，东海证券研究所

● 4月轮胎上游原材料价格：2025年4月丁二烯均价9308.70元 /吨，环比下降15.34%，同比下降19.14%；天然橡胶均价

1772.73美元 /吨，环比下降14.17%，同比上涨8.04%；丁苯橡胶均价12393.18元 /吨，环比下降11.78%，同比下降

6.90%；炭黑均价6986.67元 /吨，环比下降9.57%，同比减少21.94%；锦纶帘子布均价19500.00元 /吨，环比持平，同比

减少12.61%。

轮胎主要原材料价格月度变化

产品 单位 2025年4月 2025年3月 2024年4月 同比 环比

丁二烯（山东主流价） 元/吨 9308.70 10995.71 11512.50 -19.14% -15.34%

天然橡胶（泰国20#标胶） 美元/吨 1772.73 2065.48 1640.75 8.04% -14.17%

丁苯橡胶（齐鲁1502） 元/吨 12393.18 14048.81 13311.96 -6.90% -11.78%

炭黑（N660） 元/吨 6986.67 7725.81 8950.00 -21.94% -9.57%

锦纶帘子布（1260D） 元/吨 19500.00 19500.00 22312.50 -12.61% 0.00%
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天然橡胶3月整体供应环比减少
中国天然橡胶月度产量（千吨）

中国天然橡月度胶消费量（千吨） 中国天然橡胶月度进口量（千吨）

ANRPC成员国天然橡胶合计月度产量（千吨）

● 2025年3月，ANRPC成员国天然橡胶

产量为50.63万吨，环比减少30.49%，

同比增长3.07%；

● 3月我国天然橡胶产量为1.58万吨，同

比增长13.67%；

● 3月我国天然橡胶消费量为62.21万吨，

环比增长32.53%，同比减少4.94%；

● 3月我国进口天然橡胶数量为54.13万吨，

环比增长11.61%，同比增长13.62%。

资料来源：同花顺，东海证券研究所
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关税政策扰动，海运指数4月延续回落

资料来源：同花顺，东海证券研究所

● 2025年4月波罗的海货运指数 (FBX)均值为2045.93点，环比减少6.87%，同比减少15.61%。

● 2025年4月CCFI（美东航线）指数为929.57，同比减少11.55%，环比减少8.54%；CCFI（美西航线）指数为809.02，同比

减少12.73%，环比减少8.90%。

中国出口集装箱运价指数（CCFI）波罗的海全球集装箱运价指数(FBX)

资料来源：同花顺，今日海运，东海证券研究所
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2025年4月轮胎产量同环比略有回落

资料来源：钢联数据，东海证券研究所

● 2025年3月，中国橡胶轮胎外胎产量10744.6万条，同比增长10.87%，为近五年同期最高；

● 2025年4月，全钢胎产量1308万条，环比 -4.46%，同比 -3.18%；

● 2025年4月，半钢胎产量5539万条，环比 -7.16%，同比 -3.54%。

中国半钢轮胎月度产量（万条）中国橡胶轮胎外胎月度产量（万条）

资料来源：同花顺，东海证券研究所

中国全钢轮胎月度产量（万条）

资料来源：钢联数据，东海证券研究所



8

2025年4月全钢胎开工率环比下降明显

资料来源：同花顺，东海证券研究所

● 2025年4月，中国半钢胎月度平均开工率79.21%，环比 -3.8pct，同比 -0.75pct；

● 2025年4月，全钢胎月度平均开工率49.57%，环比 -19.2pct，同比 -17.34pct。

国内轮胎全钢胎月度开工率（%）国内轮胎半钢胎月度开工率（%）

资料来源：同花顺，东海证券研究所
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2025年3月我国轮胎出口同比增长

资料来源：中国海关，东海证券研究所

● 2025年3月，中国出口新的充气橡胶轮胎6229万条，同比+12.25%；

● 2025年3月，中国小客车胎对外出口3075.87万条，同比增长2.72%；中国卡客车胎对外出口1178.75万条，同比增长9.12%。

2025年3月我国轮胎出口贸易流向（万条）中国新的充气橡胶轮胎月度出口量（万条）

资料来源：同花顺，东海证券研究所

小客车 卡客车

贸易伙伴名称 出口量 占比 贸易伙伴名称 出口量 占比

英国 206.79 6.72% 沙特阿拉伯 55.64 4.72%

沙特阿拉伯 163.46 5.31% 阿联酋 52.05 4.42%

德国 118.13 3.84% 美国 50.72 4.30%

俄罗斯 126.35 4.11% 墨西哥 46.00 3.90%

日本 141.20 4.59% 尼日利亚 44.33 3.76%

巴西 173.84 5.65% 伊拉克 40.93 3.47%

荷兰 123.57 4.02% 巴西 32.79 2.78%

意大利 103.30 3.36% 加拿大 32.69 2.77%

法国 98.68 3.21% 澳大利亚 31.97 2.71%

澳大利亚 72.96 2.37% 俄罗斯 31.36 2.66%
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资料来源：米其林官网，东海证券研究所

● 原厂配套方面，欧美市场受经济与地缘政治不确定因素影响，需求依然延续下降态势。全钢胎配套南美洲一季度同比持平。中国

市场则在政府补贴和汽车出口的支持下，半钢胎内外需求仍保持增长。

● 替换市场方面，半钢胎市场上，北美和欧洲需求保持稳定，中国市场则略有下滑。全钢胎替换全球市场（不包括中国）整体稳定，

北美在2024年上半年的大量进口后，2025年以来数据正在修正。

米其林乘用车轮胎市场需求月度趋势（3月份） 米其林卡客车轮胎市场需求月度趋势（3月份）

米其林轮胎全球月度市场趋势

乘用车轮胎市场需求月度同比（2025年3月）

欧洲 北美&中美洲 中国 世界

配套市场 -9% -4% +4% +0%

替换市场 +3% +5% -3% +5%

乘用车轮胎市场需求年初至今同比（2025年1-3月）

配套市场 -13% -8% +10% -1%

替换市场 +6% +1% -1% +4%

卡客车轮胎市场需求月度同比（2025年3月）

欧洲 北美&中美洲 南美洲 世界（除中国）

配套市场 -2% -16% -4% -4%

替换市场 +4% +5% +2% +3%

卡客车轮胎市场需求年初至今同比（2025年1-3月）

配套市场 -12% -14% -1% -6%

替换市场 +1% -3% +0% +0%

资料来源：米其林官网，东海证券研究所
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资料来源：百川盈孚，东海证券研究所

● 2025年3月，中国汽油消费量为1228.57万吨，同比减少6.50%；中国柴油消费量为1609.89万吨，同比减少6.80%；

● 2025年3月，我国重卡市场销售约11.15万辆左右，环比增长37.02%，同比减少3.69%。

中国汽油月度消费量（万吨） 中国柴油月度消费量（万吨）

资料来源：第一商用车网，同花顺，东海证券研究所

中国重卡销售量当月值（辆）

资料来源：百川盈孚，东海证券研究所

中国：2025年3月重卡销量和汽柴油消费量同比微降
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● 2025年4月，中国物流业景气指数为51.1%，环比回落0.4个百分点。数据反映出，业务总量指数仍处扩张区间，企业微观

效益状况保持平稳，后市预期、固定资产投资和就业形势较好。

● 2025年4月份，由中国物流与采购联合会和林安物流集团联合调查的中国公路物流运价指数为104.97点，环比+0.24pct，

同比去年+2.15pct。从后期走势看，我国具备超大规模市场优势，市场需求仍将保持企稳扩张，企业对后市预期较为乐观，

但也要看到国际经贸环境存在不确定性，同时随着前期需求释放减弱，运价指数可能总体以稳为主，或将小幅回落。

中国物流业景气指数 中国公路物流运价定基指数当月值

资料来源：同花顺，东海证券研究所

中国：2025年4月物流需求保持平稳
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美国：2025年4月汽柴油消费量同环比均增长

资料来源：EIA，东海证券研究所

● 据EIA统计，2025年4月，美国车用成品油消费量均值为8850千桶 /天，环比+0.75%，同比+3.16%；柴油消费量均值为

3829千桶 /天，环比+0.62%，同比+10.35%。

美国车用成品油预期消费量（千桶/天） 美国柴油预期消费量（千桶/天）

资料来源：EIA，东海证券研究所
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欧洲：2025Q1半钢替换需求向好，全钢替换需求较弱

资料来源：同花顺，东海证券研究所

欧洲乘用车注册量当月值（万辆）

资料来源：ETRMA，东海证券研究所 资料来源：ETRMA，东海证券研究所

欧洲乘用车替换胎销量（万条） 欧洲卡客车替换胎销量（万条）

● 2025年3月欧洲乘用车注册量为142.26万辆，环比+47.64%，同比+2.83%；

● 据ETRMA公布，2025年Q1欧洲乘用车替换胎销量5872.7万条，同比+2.53%，卡客车替换胎销量269.5万条，同比 -

3.68%。从乘用车注册量及米其林市场需求观测值等数据来看，一季度欧洲替换胎在乘用车方面需求延续向好，卡客车需

求较弱。
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行业要闻

● 1）美国一季度轮胎进口量同比增加3.4%

2025年一季度美国进口轮胎共计7067万条，同比增加3.4%。其中，乘用车胎进口同比降0.2%至4188万条；卡客车胎进口同

比增2%至1556万条。1-3月，美国自中国进口轮胎数量共计688万条，同比增5.5%。其中，乘用车胎同比降27%至30万条；卡客车

胎同比降7%至42万条。1-3月，美国自泰国进口轮胎数量共计1821万条，同比增7.7%。其中，乘用车胎为1107万条，同比增6%；

卡客车胎为419万条，同比降10%。（来源：橡胶信息贸易网）

● 2）玲珑轮胎：控股股东计划斥资2亿元至3亿元增持公司股份

 玲珑轮胎5月6日披露公告。公司控股股东玲珑集团计划增持公司股份，规模不低于人民币2亿元，不超过人民币3亿元，采用

集中竞价交易方式，期限自公告披露之日起6个月内，增持计划的实施存在因市场变化或资金到位延迟导致无法达到预期的风险。

（来源：中国证券网）

● 3）玲珑轮胎：控股股东获得2.7亿元增持专项贷款

        玲珑轮胎公告，控股股东玲珑集团已获得工商银行山东省分行出具的《上市公司股票增持贷款承诺函》，为玲珑集团增持公司

股份计划提供不超过2.7亿元的贷款额度，贷款期限不超过3年。（来源：同花顺）
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行业要闻

● 4）美拟对通用轮胎征125%反补贴税

        近期，美国商务部做出一项提议，拟对江苏通用科技股份有限公司所生产的乘用及轻卡轮胎，征收高达  125% 的反补贴税。

这一举措，源于江苏通用科技股份有限公司决定不参与针对从中国进口的乘用车和轻型卡车 (PVLT)轮胎的行政审查。在此次审查

中，以下公司将不会面临新的反补贴税评估：青岛富润轮胎有限公司、青岛凯特国际有限公司、青岛湖海轮胎有限公司、赛轮集

团股份有限公司、赛轮集团 (香港 )有限公司、山东昊华轮胎有限公司、住友橡胶 (常熟 )有限公司、住友橡胶 (中国 )有限公司、住友

橡胶 (湖南 )有限公司、住友橡胶工业株式会社、肇庆骏鸿有限公司。美国商务部表示，没有其他方面对这些公司提出审查要求。

所以，在本次审查周期内，将不会对它们开展进一步调查。（来源：炭黑产业网）

● 5）欧盟将对我国轮胎启动贸易保护调查

据欧盟委员会贸易总司官网显示，欧盟将于2025年5月20日正式启动针对中国轮胎的贸易保护调查。据欧洲消息人士称，此

次调查主要针对中国乘用车及轻卡车轮胎，将启动反倾销与反补贴调查。目前该调查尚处于初步阶段，具体措施尚未明确。（来

源：聚胶）

● 6）赛轮轮胎首次跻身《2025年全球轮胎品牌价值榜》前十

5月8日，全球独立品牌估值和战略咨询机构英国Brand Finance 发布了《2025 年全球轮胎品牌价值榜》。中国轮胎行业

保持了稳定的增长态势，其品牌总价值从27.6亿美元小幅提升至28亿美元，与全球轮胎行业的发展趋势保持一致。赛轮轮胎表现

尤为亮眼，凭借9亿美元的品牌价值，较2024年增长  13%，不仅再度荣膺中国最具价值轮胎品牌，更超越东洋轮胎，首次跻身全

球十强。（来源：聚胶）
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2025Q2成本面压力稍缓，内外需变量成为关键

2025年4月产业链回顾 2025年5月产业链展望

成本端

原材料 原材料价格环比下降较明显 国际间宏观政策或影响原料价格震荡

海运费 环比继续下降 关税政策变化，运费或短期企稳回升

生产端 开工下降调节供应 去库为主，开工缓慢回升

需求端

国内 物流需求稳健，汽车产销环比回落 整体维稳

海外 欧美替换市场优于配套市场 国际贸易摩擦，出口需求或承压

• 投资建议：从2025年4-5月原料价格变化来看，天然橡胶、合成橡胶、炭黑、助剂等原料价格均出现不同程度下调，原料
成本面压力有所缓解，利于胎企利润向上修复。然而国际贸易摩擦不断，轮胎出口面临挑战，企业整体出货压力不减。长
期来看，全球化布局且贴近欧美主要消费市场布局仍是轮胎企业规避贸易壁垒的有效方式，我国龙头胎企仍有望依靠自身
的成本控制能力和不断提升的品牌影响力角逐国际竞争，建议关注赛轮轮胎、通用股份、森麒麟、玲珑轮胎等。

资料来源：隆众石化，东海证券研究所
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风险提示

● 关税政策不确定性风险。美国的关税政策落地的税率、范围、时间、具体实施对象均有不确定性，或对全球轮胎贸易格局产

生影响；

● 轮胎行业产能投放超过下游需求风险。尤其是我国轮胎行业近年较大幅度扩产轮胎产能，若下游需求不及预期，或造成供需

失衡；

● 全球市场竞争风险。全球轮胎行业龙头普利司通、米其林、固特异等国际知名品牌拥有较高国际市场份额，我国轮胎产业在

与国际品牌竞争中亟需持续做优做强。
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