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2025 年 05 月 13 日 

法拉电子（600563.SH） 

下游需求持续增长，25Q1 业绩同比快速提升 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 3,880 4,772 5,926 7,071 8,332 

增长率 yoy（%） 1.1 23.0 24.2 19.3 17.8 

归母净利润（百万元） 1,024 1,039 1,330 1,648 1,995 

增长率 yoy（%） 1.7 1.5 28.0 23.9 21.1 

ROE（%） 21.6 19.5 21.5 22.2 22.1 

EPS 最新摊薄（元） 4.55 4.62 5.91 7.33 8.87 

P/E（倍） 23.5 23.2 18.1 14.6 12.1 

P/B（倍） 5.1 4.6 3.9 3.3 2.7 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布 2024 年年报及 2025 年一季报，2024 年公司实现营收 47.72

亿元，同比增长 22.99%；实现归母净利润 10.39 亿元，同比增长 1.48%；

实现扣非净利润 10.24 亿元，同比增长 2.49%。2025 年 Q1 公司实现营业收

入 12.04 亿元，同比增长 22.78%，环比下降 9.69%；实现归母净利润 2.64

亿元，同比增长 22.61%，环比下降 0.05%；实现扣非净利润 2.58 亿元，同

比增长 27.21%，环比下降 5.06%。 

 

24 年营收稳步提升，25Q1 业绩同比快速增长：受益于新能源汽车、光伏、

储能、家电、照明等市场快速增长，2024 年公司营业收入同比实现快速增长，

公司积极拓展新能源汽车、光伏、储能、风电、工控、轨道交通、智能电网、

家电等领域中高端客户，综合竞争能力得到进一步提升。盈利能力方面，2024

年公司综合毛利率为 33.37%，同比 -5.21pcts；净利率为 21.84%，同比

-4.65pcts。费用方面，2024 年公司销售、管理、研发及财务费用率分别为

1.13%/3.30%/3.49%/-0.06%，同比变动分别为 -0.23/-0.69/-0.15/+0.13 

pct，整体期间费用率有所下降。 

 

产品矩阵持续丰富，长期竞争力稳步提升：公司主要从事薄膜电容器的研发

制造，在技术、研发、生产、管理及人才培养等各方面，拥有丰富的经验，

并实现稳定传承。公司产品品类齐全，覆盖全系列 PCB用薄膜电容器、交流

薄膜电容器和电力电子薄膜电容器，满足工业控制、光伏、储能、风电、新

能源汽车、轨道交通、智能电网、家电、照明等各行业需求。公司实现了薄

膜电容器用金属化薄膜材料的自主研发生产，通过合作开发和内部持续创新

建立了法拉独有的设备和材料供应链体系，能紧跟市场需求，实现产品迭代

升级以及产品原创性开发。 

 

下游需求快速增长，积极拓展中高端客户：2024 年新能源汽车、光伏、储能、

家电、照明等下游领域需求快速增长。公司积极拓展新能源汽车、光伏、储

能、风电、工控、轨道交通、智能电网、家电等领域中高端客户。通过技术
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研发、提高设备自动化水平、优化供应链管理、完善信息化系统建设，使得

公司的综合竞争能力得到进一步提升。未来我国薄膜电容器行业的市场竞争

将从产品生产线的扩张转向技术服务的强化和品牌的提升。超薄化、耐高温、

高能量密度、安全可靠性将成为主要发展趋势，简单、大批量生产将向小批

量、定制化方向发展，高端产品占全部产品的比重有望逐年增大。我们看好

公司在薄膜电容器市场的竞争优势，薄膜电容器市场需求的进一步释放，有

望带动公司业务再上台阶。 

 

维持“增持”评级：公司产品品类齐全，覆盖全系列 PCB用薄膜电容器、交

流薄膜电容器和电力电子薄膜电容器，满足工业控制、光伏、储能、风电、

新能源汽车、轨道交通、智能电网、家电、照明等各行业需求。2024 年，公

司积极拓展新能源汽车、光伏、储能、风电、工控、轨道交通、智能电网、

家电等领域中高端客户，未来高端产品占全部产品的比重有望逐年增大，带

动公司业务再上台阶。我们预计公司 2025-2027 年归母净利润分别为 13.30

亿元、16.48 亿元、19.95 亿元，EPS 分别为 5.91、7.33、8.87 元/股，PE 分

别为 18X、15X、12X。 

 

风险提示：主要原材料价格波动风险、下游需求不及预期、行业竞争加剧、

产能释放不及预期。 

  



公司动态点评 

P.3 请仔细阅读本报告末页声明 

财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 3427 5319 6714 7879 8742  营业收入 3880 4772 5926 7071 8332 

现金 593 327 1142 1885 2167  营业成本 2384 3179 3864 4581 5376 

应收票据及应收账款 1137 1946 2335 2612 2965  营业税金及附加 33 35 46 54 65 

其他应收款 5 3 7 5 10  销售费用 52 54 76 88 102 

预付账款 1 3 2 4 3  管理费用 155 158 216 246 297 

存货 671 803 989 1135 1358  研发费用 141 167 214 251 298 

其他流动资产 1018 2238 2239 2238 2239  财务费用 -7 -3 29 -3 -63 

非流动资产 2879 2498 2720 2898 3082  资产和信用减值损失 -20 -61 -16 -20 -27 

长期股权投资 0 0 0 0 0  其他收益 34 43 29 33 35 

固定资产 1489 1486 1763 1986 2205  公允价值变动收益 5 -10 17 8 5 

无形资产 119 110 112 113 114  投资净收益 41 44 30 26 35 

其他非流动资产 1271 902 845 799 763  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 6306 7818 9434 10777 11824  营业利润 1182 1198 1541 1901 2306 

流动负债 1367 2266 2990 3089 2559  营业外收入 6 6 4 5 5 

短期借款 18 25 25 25 25  营业外支出 3 4 3 3 3 

应付票据及应付账款 1139 2010 1536 2828 2293  利润总额 1185 1201 1542 1903 2308 

其他流动负债 210 232 1429 237 241  所得税 157 158 199 242 301 

非流动负债 184 203 203 203 203  净利润 1028 1042 1343 1660 2007 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 4 3 12 12 12 

其他非流动负债 184 203 203 203 203  归属母公司净利润 1024 1039 1330 1648 1995 

负债合计 1551 2469 3193 3292 2763  EBITDA 1367 1426 1762 2147 2550 

少数股东权益 56 60 72 84 96  EPS（元/股） 4.55 4.62 5.91 7.33 8.87 

股本 225 225 225 225 225        

资本公积 262 262 262 262 262  主要财务比率      

留存收益 4213 4803 5572 6526 7667  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 4699 5288 6169 7401 8966  成长能力      

负债和股东权益 6306 7818 9434 10777 11824  营业收入（%） 1.1 23.0 24.2 19.3 17.8 

       营业利润（%） 2.4 1.3 28.6 23.4 21.3 

       归属母公司净利润（%） 1.7 1.5 28.0 23.9 21.1 

       获利能力      

       毛利率（%） 38.6 33.4 34.8 35.2 35.5 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 26.5 21.8 22.7 23.5 24.1 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 21.6 19.5 21.5 22.2 22.1 

经营活动现金流 1125 1258 476 2744 1093  ROIC（%） 21.5 19.3 18.2 22.1 21.6 

净利润 1028 1042 1343 1660 2007  偿债能力      

折旧摊销 186 229 202 250 300  资产负债率（%） 24.6 31.6 33.8 30.5 23.4 

财务费用 -7 -3 29 -3 -63  净负债比率（%） -11.1 -4.4 2.3 -24.0 -22.9 

投资损失 -41 -44 -30 -26 -35  流动比率 2.5 2.3 2.2 2.6 3.4 

营运资金变动 -93 -57 -1066 851 -1138  速动比率 2.0 1.6 1.6 1.9 2.5 

其他经营现金流 51 91 -1 12 22  营运能力      

投资活动现金流 -624 -1102 -376 -393 -444  总资产周转率 0.6 0.7 0.7 0.7 0.7 

资本支出 473 391 424 428 484  应收账款周转率 3.4 3.4 3.5 3.4 3.4 

长期投资 -126 -732 0 0 0  应付账款周转率 6.3 5.8 6.1 6.1 6.0 

其他投资现金流 -26 21 47 35 40  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -438 -417 -479 -413 -368  每股收益（最新摊薄） 4.55 4.62 5.91 7.33 8.87 

短期借款 -19 6 1194 -1194 0  每股经营现金流（最新摊薄） 5.00 5.59 2.12 12.19 4.86 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产（最新摊薄） 20.88 23.50 27.42 32.89 39.85 

普通股增加 0 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 0 0 0 0 0  P/E 23.5 23.2 18.1 14.6 12.1 

其他筹资现金流 -419 -423 -1673 781 -368  P/B 5.1 4.6 3.9 3.3 2.7 

现金净增加额 65 -266 -379 1938 282  EV/EBITDA 16.9 16.1 13.2 10.0 8.3  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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