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石基信息(002153.SZ)   

营收增速稳健，积极探索 AI 应用 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 事件：公司发布 2024年年度报告和 2025年第一季度报告：2024年，公司实现营业收

入 29.47 亿元，同比增长 7.20%；归母净利润亏损 1.99 亿元，上年同期亏损 1.05 亿

元；扣非归母净利润亏损 2.18亿元，上年同期亏损 1.22亿元。2025Q1，公司实现营

业收入 5.92亿元，同比下滑 6.20%；实现归母净利润 0.21亿元，同比增加 85.36%；

实现扣非归母净利润 0.12亿元，同比增加 8.52%。 

⚫ 营收增速稳健，平台化和 SaaS 业务具备潜力。分产品来看，2024年公司酒店信息系

统业务实现收入 10.74亿元，同比增长 14.55%；第三方硬件配套业务实现收入 6.27亿

元，同比增长 15.57%。在平台化业务方面，公司 2024 年预订平台产量达 2405 万间

夜，同比增长 22.2%。在 SaaS业务方面，2024年公司 SaaS业务可重复订阅费（ARR）

达 5.23亿元，同比增长 25.1%，2024年末 SaaS 业务企业客户门店总数超 8万家，

平均续费率超 90%，展现强客户粘性。 

⚫ 费用控制有效，现金流改善。2024年，公司销售、管理、研发费用率分别为 9.46%、

22.48%、8.27%，同比变动-0.87/-1.64/-2.58pcts。2024年公司经营性亏损较上期增多，

主要由于公司处于全球化和平台化转型关键时期，保持产品研发投入力度，无形资产摊

销增加较多等原因。2024年公司综合毛利率 34.87%，同比变动-2.85pcts。2024年公

司经营活动现金流量净额为 0.67亿元，同比增加 5.79%。 

⚫ 积极探索 AI应用，平台化和全球化业务进展顺利。公司持续保持 AI探索，将 AI 融入

云产品升级过程中，已探索的 AI 场景包括集团客户内部审计、数据分析、经营预测等

功能。2024年公司推出智能 AI引擎 HALO，支持智能报表分析、智能客服、智能差旅

管理等流程自动化功能，并对接国内外主流大模型。公司积极推进全球化和平台化转型，

截至 2024年末，酒店行业产品在海外已完全 SaaS化；Infrasys POS作为唯一签约全

部全球影响力前五大国际酒店集团的云餐饮管理系统，上线总客户数达 4333家；新一

代云架构企业级酒店信息系统产品Daylight PMS在全球 20多个国家上线 629家酒店。 

⚫ 盈利预测与投资建议：根据公司最新财报，调整公司盈利预测，预计 2025-2027 年归

母净利润为 0.86/1.66/2.95亿元，维持“增持”评级。 

⚫ 风险提示：AI应用不及预期；全球化推广节奏不及预期；市场同业竞争加剧。 

   
主要财务指标 
会计年度 2024 2025E 2026E 2027E 

营业总收入（百万元） 2947  3343  3774  4203  

同比增长 7.2% 13.4% 12.9% 11.4% 

归母净利润（百万元） -199  86  166  295  

同比增长 - - 93.2% 78.0% 

毛利率 34.9% 40.0% 40.8% 41.8% 

ROE -2.8% 1.2% 2.2% 3.8% 

每股收益（元） -0.07  0.03  0.06  0.11  

市盈率 - 252.3  130.6  73.4  

数据来源：携宁，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：每股收益均按照最新股本摊薄计算     
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附表 

资产负债表 单位：百万元  利润表 单位：百万元 

会计年度 2024 2025E 2026E 2027E  会计年度 2024 2025E 2026E 2027E 

流动资产 5512  5894  6498  7187   营业收入 2947  3343  3774  4203  

货币资金 4238  4461  4876  5397   营业成本 1920  2006  2236  2448  

交易性金融资产 18  26  34  42   税金及附加 23  23  27  30  

应收票据及应收账款 579  692  774  858   销售费用 279  318  359  399  

预付款项 57  55  62  69   管理费用 663  769  849  925  

存货 338  393  431  468   研发费用 244  301  351  399  

其他 282  267  320  353   财务费用 -142  -83  -87  -95  

非流动资产 3935  3816  3568  3330   投资收益 -2  22  19  19  

长期期权投资 97  107  117  127   公允价值变动收益 0  0  0  0  

固定资产 582  565  540  511   信用减值损失 -68  -30  -30  -30  

在建工程 28  15  9  6   资产减值损失 -53  -15  -15  -15  

无形资产 1361  1160  954  745   营业利润 -125  35  67  130  

商誉 1205  1210  1215  1220   营业外收支 0  1  1  1  

其他 662  759  732  722   利润总额 -125  36  68  131  

资产总计 9447  9710  10066  10518   所得税 23  -19  -37  -62  

流动负债 1433  1638  1826  2005   净利润 -148  55  105  193  

短期借款 0  2  4  6   少数股东损益 51  -31  -61  -102  

应付票据及应付账款 245  287  320  344   归属母公司净利润 -199  86  166  295  

其他 1188  1350  1502  1655   EPS（元） -0.07  0.03  0.06  0.11  

非流动负债 56  60  65  70    

长期借款 0  0  0  0   主要财务比率  

其他 56  60  65  70   会计年度 2024 2025E 2026E 2027E 

负债合计 1489  1698  1891  2075   成长性     

股本 2729  2729  2729  2729   营业收入增长率 7.2% 13.4% 12.9% 11.4% 

未分配利润 1111  1231  1430  1756   营业利润增长率 - - 91.2% 92.6% 

少数股东权益 861  831  770  668   归母净利润增长率 - - 93.2% 78.0% 

股东权益合计 7958  8011  8174  8443   盈利能力     

负债及权益合计 9447  9710  10066  10518   毛利率 34.9% 40.0% 40.8% 41.8% 

  归母净利率 -6.7% 2.6% 4.4% 7.0% 

现金流量表 单位：百万元  ROE -2.8% 1.2% 2.2% 3.8% 

会计年度 2024 2025E 2026E 2027E  偿债能力     

归母净利润 -199  86  166  295   资产负债率 15.8% 17.5% 18.8% 19.7% 

折旧和摊销 349  344  350  340   流动比率 3.85  3.60  3.56  3.59  

营运资金的变动 -245  58  6  16   速动比率 3.55  3.30  3.26  3.29  

经营活动产生现金流量 67  474  489  577   营运能力     

资本支出 -428  -216  -101  -101   资产周转率 0.31  0.35  0.38  0.41  

长期投资 736  -18  -18  -18   每股资料（元）     

投资活动产生现金流量 396  -213  -101  -101   每股收益 -0.07  0.03  0.06  0.11  

债券融资 -3  2  7  7   每股经营现金 0.02  0.17  0.18  0.21  

股权融资 0  0  0  0   估值比率（倍）     

融资活动产生现金流量 -71  -37  27  45   PE - 252.3  130.6  73.4  

现金净变动 417  223  416  521   PB 3.1  3.0  2.9  2.8  

数据来源：携宁、兴业证券经济与金融研究院 

注：每股收益均按照最新股本摊薄计算  
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