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[Table_Summary] 行业核心观点： 

近日，科技部等七部门印发《加快构建科技金融体制 有力支撑高水平科技

自立自强的若干政策举措》，旨在做好科技金融大文章，加快构建同科技创

新相适应的科技金融体制，支撑高水平科技自立自强和科技强国建设。 

投资要点： 

统筹推进资本市场等政策工具，撬动更多金融资源支持科技创新：本次政

策提出统筹推进多项政策工具，创业投资方面，提出设立“国家创业投资

引导基金”，拓宽创业投资资金来源，优化国有创业投资考核评价机制，健

全创业投资退出渠道；货币政策和财政政策方面，提出用好用足结构性货

币政策工具，建立银行信贷支持科技创新的专项机制，发挥财税政策作用；

资本市场方面，提出进一步增强资本市场对于科技创新企业的支持力度，

健全债券市场服务科技创新的支持机制。我们认为科技金融作为金融“五

大篇章”之首，在因地制宜发展新质生产力，加快建设现代化产业体系，

推动科技创新和产业创新融合发展中发挥着重要作用，本次政策统筹推进

创业投资、资本市场等政策工具，有望推动金融机构加大对科技创新的支

持力度，撬动更多金融资源支持科技创新，形成多元化、多层次、多渠道

的科技投入格局，引导长期资本、耐心资本和优质资本进入科技创新领域。 

央地联动推进全国科技金融工作，进一步发挥举国体制优势：本次政策进

一步提出在全国范围内推广“创新积分制”，鼓励金融机构运用创新积分更

好了解企业创新能力，健全创新积分制与科技创新和技术改造再贷款、专

项担保计划联动实施机制；推动区域科技金融创新实践，包括重点支持北

京、上海、粤港澳大湾区国际科技创新中心和成渝地区、武汉、西安等区

域科技创新中心，先行先试有关科技金融创新政策等；此外，进一步推动

科技金融开放合作，包括支持外商投资境内科技型企业，提高外资在华开

展股权投资、创业投资便利性等。我们认为本次政策有望加强对国家实验

室、科技领军企业等国家战略科技力量的金融服务，为国家重大科技任务

和科技型中小企业提供有力的金融支持，进一步发挥举国体制优势，加速

关键核心技术突破，推动科技成果转化及商业模式落地，形成“科技-产业

-金融”良性循环。 

⚫ 投资建议：本次政策旨在加快建设具有中国特色的科技金融体系，建议关

注：1）新质生产力是推动我国高质量发展和经济增长的重要新动能，科技

金融政策赋能新质生产力发展，关注传统产业改造升级、新兴产业和未来

产业培育壮大带来的投资机遇；2）科技摩擦加剧背景下，我国亟需实现产

业链供应链自主可控，举国体制优势下核心关键技术领域有望逐步突破，

关注国产替代加速带来的投资机遇。 

⚫ 风险因素：贸易摩擦加剧；科技摩擦加剧；下游需求不及预期；技术研发

不及预期；市场竞争加剧。   
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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