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报告摘要 

 
行业事件 

4 月 29 日，Labcorp 发布 2025 年一季报，2025 年第一季度公司实现

营业收入 33.45 亿美元，同比增长 5.30%，净利润为 2.13 亿美元，同比

下降 6.67%。 

 

财务表现 

 2025 年第一季度，公司收入为 33 亿美元，同比增长 5.3%，主

要驱动力是公司内生增长和收购，其中诊断业务实现收入 26 亿

美元，同比增长 6%。 

 营业利润为 4.69 亿美元，占收入的 14%，LaunchPad 的节省有

助于抵消更高的人员成本。 

 经调整 EPS 为 3.84 美元，同比增长 4%，其中诊断业务对整体业

绩做出了重大贡献。 

 

业绩指引 

 2025 年全年收入维持此前指引为 6.7%-8%，其中诊断业务收入

增速为 6.5%-7.7%。 

 2025 年经调整 EPS 指引上调为 15.70-16.40 美元，中值增长

10%，主要受益于利润率和运营效率的提高。 

 2025 年自由现金流维持此前指引不变，预计将在 11 亿美元至

12.5 亿美元之间。 

 

总结展望 

 公司在 2025 年第一季度表现强劲，主要受益于诊断和生物制药

部门的收入增长以及战略收购。 

 公司重申了 2025 年收入和自由现金流指引，同时提高了 EPS 指

引的中值。 

 由于 2025 年第一季度的业绩表现及近期收购的成功整合，管理

层的信心有所增强。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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