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AI+发展驱动鸿蒙全场景智效跃升，关注北交所 AI+产业企业

——北交所科技成长产业跟踪第二十六期（20250518）

投资要点：

 鸿蒙旨在通过“一次开发、多端部署”架构实现跨终端智能协同与资源共享。参考中关村在线信息，2025 年 5

月 8日，华为在鸿蒙电脑技术与生态沟通会上正式发布了首款鸿蒙电脑，详细介绍了HarmonyOS 5 鸿蒙电脑操

作系统的设计，并官宣将于 2025 年 5 月 19 日 14 点半举办发布会，届时将正式发布鸿蒙电脑硬件产品。华为终

端 BG平板与 PC产品线总裁朱懂东宣布，华为终端全面进入鸿蒙时代。鸿蒙电脑是华为首款搭载HarmonyOS

5 的笔记本电脑，从内核开始重构操作系统，构筑鸿蒙办公新体验。物联网技术的快速发展使得“万物皆为媒”

的传播新环境逐渐形成，各类智能设备如智能穿戴设备、智能家居、智能汽车等，成为流量生态的重要组成部分。

其中，鸿蒙以“1+8+N”战略构建全场景流量生态，技术迭代有效降低了跨端通信时延、提升了设备协同响应速

度，用户行为从“主动搜索”转向“服务主动抵达”。这种“场景即服务”的模式推动流量分发效率升级，标志

着由其主导的鸿蒙流量生态从“人找信息”正式迈入“服务找人”的新纪元。根据 CounterPoint Research 数据

显示，2024Q4 全球智能手机整体销量同比持平，而操作系统市场的竞争格局也相对稳定。在中国市场，鸿蒙系

统继续展现出强劲的增长势头，鸿蒙系统在 2024Q4 占据了 19%的市场份额，成功蝉联市场第二的位置，并已

连续四个季度超越了苹果的 iOS 系统，相比之下，iOS 在中国市场的份额为 17%，略逊一筹。在全球范围内，

苹果 iOS 系统的市场份额为 22%，继续保持其稳定的市场地位。而鸿蒙系统虽然在中国市场表现亮眼，但在全

球市场的份额仅为 4%，显示出其仍有较大的增长空间。总体看，全球智能手机操作系统市场的竞争格局保持相

对稳定，但各系统在不同市场的表现却呈现出差异化的趋势。安卓系统在全球范围内的领导地位依然难以撼动，

但在中国等特定市场却面临着来自鸿蒙系统等本土竞争对手的挑战。北交所 AI+产业链企业共有 28 家，包括并

行科技（算力云平台服务龙头）、曙光数创（服务器液冷设施领军者，参与智算中心建设）、雷神科技（高性能

电竞级 PC品牌）、泓禧科技（深耕高精密电脑连接器）、艾融软件（AI 赋能金融多场景数字化）、柏星龙（创

意设计 AI 化）、汉鑫科技（政企数字化受益 AI 场景）、雅达股份（智能电力测控产品）、许昌智能（智能配用

电产品和系统，产品与服务包含数据中心供电方案）等。

 总量：北交所科技成长股股价涨跌幅中值+1.11%。2025 年 5 月 12 日至 16 日，北交所科技成长产业 146 家企

业多数上涨，区间涨跌幅中值为+1.11%，其中上涨公司达 85 家（占比 58%），花溪科技（+41.61%）、七丰

精工（+39.47%）、常辅股份（+27.71%）、建邦科技（+18.00%）、铁拓机械（+14.10%）位列涨跌幅前五。

北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为+3.13%、+1.12%、-1.10%、+1.38%。

 行业：机械设备产业市盈率 TTM中值+6.48%至 62.5X。电子设备产业 PE TTM中值由 56.0X 升至 58.5X，市值

中值由 25.3 亿元升至 25.7 亿元，灿能电力（+9.11%）、胜业电气（+8.76%）涨跌幅居前。机械设备产业 PE TTM

中值由 58.7X 升至 62.5X，市值中值由 19.6 亿元升至 21.8 亿元，花溪科技（+41.61%）、七丰精工（+39.47%）

涨跌幅居前。信息技术产业 PE TTM中值由 86.4X 升至 87.0X，市值中值由 24.4 亿元降至 24.3 亿元，志晟信息

（+13.85%）、乐创技术（+12.48%）涨跌幅居前。汽车产业 PE TTM 中值由 32.9X 升至 33.5X，市值中值由

20.9 亿元升至 22.1 亿元，建邦科技（+18%）、大地电气（+11.9%）涨跌幅居前。新能源产业 PE TTM中值由

37.6X 升至 38.6X，市值中值由 22.0 亿元升至 22.7 亿元，艾能聚（+7.6%）、欧普泰（+6.4%）涨跌幅居前。

 公告：球冠电缆中心实验室通过 ISO/IEC 17025:2017 认可评定。球冠电缆于近日通过中国合格评定国家认可委

员会（CNAS）的认可评定，宁波球冠电缆股份有限公司中心实验室符合 ISO/IEC 17025:2017《检测和校准实

验室能力的通用要求》(CNAS-CL01《检测和校准实验室能力认可准则》)的要求。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险。

2025 年 05 月 19 日
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1.鸿蒙旨在通过“一次开发、多端部署”架构实现
跨终端智能协同与资源共享

1.1.新闻：华为首款鸿蒙电脑将于 2025 年 5 月 19 日正式发布

根据 IT 之家、环球网、新浪微博等信息，2025 年 5 月 9日，华为智选手机Hi 畅享 80S

发布，集硬核耐摔性能、鸿蒙生态的安全实用基因与高颜值外观设计于一体；2025 年 5 月

10 日，华为智能家居预售智能门锁 2 Ultra，首次搭载 AI 掌静脉识别技术，更有 AI 3D 人脸

识别 3.0；2025 年 5 月 15 日，华为Watch 5 系列柏林全球首发，搭载玄玑感知系统，全新

引入多感知 X-TAP，与表底超感知模组构成分布式超感知模组；2025 年 5 月 23-24 日，鲲

鹏昇腾开发者大会 2025（KADC2025）将在北京中关村国际创新中心举办，以“心怀挚爱，

共绽光芒”为主题，促进 AI 应用创新，加速行业数智化；2025 年 5 月 24 日开源鸿蒙开发者

大会 2025 将在深圳举办，特邀开源操作系统技术领袖、前沿实践专家，展示开源鸿蒙操作系

统的技术革新和阶段性成果。

图表 1：2025 年 5 月 24 日开源鸿蒙开发者大会 2025 将在深圳举办

时间 事件 图片

2025 年 5月 9日 华为智选手机Hi 畅享 80S发布

2025 年 5月 10 日 华为智能家居预售智能门锁 2 Ultra

2025 年 5月 15 日 华为Watch 5 系列柏林全球首发

2025 年 5月 23-24 日 鲲鹏昇腾开发者大会

2025 年 5月 24 日 开源鸿蒙开发者大会

资料来源：IT之家、环球网、新浪微博（华为终端）等、华源证券研究所

参考中关村在线信息，2025 年 5 月 8日，华为在鸿蒙电脑技术与生态沟通会上正式发布

了首款鸿蒙电脑，详细介绍了 HarmonyOS 5 鸿蒙电脑操作系统的设计，并官宣将于 2025 年
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5 月 19 日 14 点半举办发布会，届时将正式发布鸿蒙电脑硬件产品。华为终端 BG平板与 PC

产品线总裁朱懂东宣布，华为终端全面进入鸿蒙时代。

图表 2：华为首款鸿蒙电脑将于 2025 年 5 月 19 日正式发布

资料来源：中关村在线、华源证券研究所

参考中国证券报信息，鸿蒙电脑是华为首款搭载 HarmonyOS 5 的笔记本电脑，从内核

开始重构操作系统，构筑鸿蒙办公新体验。该电脑历经 5年布局，集结 1万多名工程师，联

合二十多家研究所，积累超 2700 项核心专利。目前，鸿蒙电脑应用已覆盖通用办公、设计创

作、实用工具、金融理财、影音娱乐、教育学习、游戏等多个垂直领域，150 多个头部专属

电脑生态应用加速适配，300 多个融合生态应用已完成适配，预计到年底将支持超过 2000

个应用。

图表 3：鸿蒙电脑是华为首款搭载 HarmonyOS 5 的笔记本电脑

资料来源：中国证券报、华源证券研究所
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1.2.行业：2024Q4 鸿蒙系统在中国市场份额达 19%

参考华为《鸿蒙 2030 白皮书》信息，在人类宏大的历史进程中，操作系统仅仅只有不到

70年的历史，但其自诞生以来，不断演进，多次推动了信息产业浪潮的发展。操作系统的演

进大体上经历了批处理、主机、PC互联网、移动互联网几个阶段的发展，正走向万物智联的

时代。进入全新的万物智联时代，新技术的发展趋势、用户体验诉求以及随着而来的新应用

场景，都将对操作系统提出新的需求和挑战。

图表 4：操作系统历史演进和技术特征变化

资料来源：《鸿蒙 2030 白皮书》华为、华源证券研究所

参考华为《鸿蒙 2030 白皮书》信息，智能体或将彻底改变人与机器的协作方式，从“以

指令为中心”发展为“以意图为中心”，为人类带来更深层次的便利和效率提升。在任务流

程中，用户只需要设立目标，提供相应资源，监督完成的结果，智能体在得到授权后，自主

完成策略规划和任务拆解，灵活运用多种辅助工具和数据资源，并控制进度，直至工作完成。
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图表 5：人与机器的协作方式或将从“以指令为中心”发展为“以意图为中心”

资料来源：《鸿蒙 2030 白皮书》华为、华源证券研究所

参考艾瑞咨询信息，物联网技术的快速发展使得“万物皆为媒”的传播新环境逐渐形成，

各类智能设备如智能穿戴设备、智能家居、智能汽车等，成为流量生态的重要组成部分。其

中，鸿蒙以“1+8+N”战略构建全场景流量生态，技术迭代有效降低了跨端通信时延、提升

了设备协同响应速度，用户行为从“主动搜索”转向“服务主动抵达”。这种“场景即服务”

的模式推动流量分发效率升级，标志着由其主导的鸿蒙流量生态从“人找信息”正式迈入“服

务找人”的新纪元。

图表 6：鸿蒙以“1+8+N”战略构建全场景流量生态

资料来源：艾瑞咨询、华源证券研究所

参考艾瑞咨询信息，鸿蒙（HarmonyOS）是华为自主研发的面向全场景的分布式操作系

统，旨在通过“一次开发、多端部署”架构打破设备壁垒，实现跨终端智能协同与资源共享。

自 2019 年首版发布以来，鸿蒙系统在可使用设备、分布式能力和 AI 交互体验等方面经历多

版本迭代升级，并在 2024 年成功发布全栈自研版本。鸿蒙已成为全球第三大移动操作系统，

是全场景万物互联的重要推动者。
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图表 7：鸿蒙系统在 2024 年成功发布全栈自研版本

资料来源：艾瑞咨询、华源证券研究所

参考华为《鸿蒙生态应用开发白皮书 V3.0》信息，在万物智联时代重要机遇期，鸿蒙系

统结合移动生态发展的趋势，提出了三大技术理念：一次开发，多端部署；可分可合，自由

流转；统一生态，原生智能。

图表 8：鸿蒙系统结合移动生态发展的趋势，提出了三大技术理念

资料来源：《鸿蒙生态应用开发白皮书 V3.0》华为、华源证券研究所

参考华为《鸿蒙生态应用开发白皮书 V3.0》信息，围绕开发者旅程，鸿蒙系统为开发者

提供了端到端的开发能力支持。鸿蒙系统为开发者提供了赋能套件、鸿蒙开发套件、三方库、

开发者支持平台。

图表 9：鸿蒙生态应用开发能力全景图

资料来源：《鸿蒙生态应用开发白皮书 V3.0》华为、华源证券研究所
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参考艾瑞咨询信息，AI 作为鸿蒙生态的智慧引擎，依托大模型、端云协同、意图框架等

强大的底层技术与能力，通过小艺入口驱动全场景生态智能化，实现用户跨设备智能协同、

个性化服务、智能交互体验和生态服务效率的提升。

图表 10：鸿蒙生态的 AI 技术能力示意图

资料来源：艾瑞咨询、华源证券研究所

根据 CounterPoint Research 数据显示，2024Q4 全球智能手机整体销量同比持平，而

操作系统市场的竞争格局也相对稳定。在中国市场，鸿蒙系统继续展现出强劲的增长势头，

鸿蒙系统在 2024Q4 占据了 19%的市场份额，成功蝉联市场第二的位置，并已连续四个季度

超越了苹果的 iOS 系统，相比之下，iOS 在中国市场的份额为 17%，略逊一筹。

图表 11：2024Q4 鸿蒙系统在中国市场份额达 19%（中国市场占比）

资料来源：CounterPoint Research、华源证券研究所

根据CounterPoint Research数据显示，在全球范围内，苹果iOS系统的市场份额为22%，

继续保持其稳定的市场地位。而鸿蒙系统虽然在中国市场表现亮眼，但在全球市场的份额仅

为 4%，显示出其仍有较大的增长空间。总体看，全球智能手机操作系统市场的竞争格局保

持相对稳定，但各系统在不同市场的表现却呈现出差异化的趋势。安卓系统在全球范围内的

领导地位依然难以撼动，但在中国等特定市场却面临着来自鸿蒙系统等本土竞争对手的挑战。

图表 12：鸿蒙系统在全球市场份额有较大增长空间（全球市场占比）

资料来源：CounterPoint Research、华源证券研究所
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参考华为《鸿蒙 2030 白皮书》信息，鸿蒙系统在诞生之初，就把 AI 能力引入到终端设

备中，在影像，图库，翻译等领域通过 AI 能力实现功能和体验的智能增强。随着大模型的出

现，鸿蒙系统将 AI 能力全面下沉，为上层应用和服务提供开箱即用的原子化、控件级 AI 能

力，同时，对系统高频应用和服务进行智能化改造。面向未来，鸿蒙系统将在整个 OS层面

构筑统一的 AI 系统底座，达到系统内所有组件都高效灵活使用 AI 能力的系统级原生智能。

在此基础上，构建常驻系统、结合系统底层能力的系统级 Agent（即超级智能体），识别用

户意图，完成服务闭环。同时，鸿蒙系统也将进一步向生态开放其 AI 能力，赋能三方生态应

用智能化，为各领域 Agents 的开发提供架构和框架支撑，最终实现无处不在的全场景普适智

能体验。

图表 13：随着大模型的出现，鸿蒙系统将 AI 能力全面下沉

资料来源：《鸿蒙 2030 白皮书》华为、华源证券研究所

北交所 AI+产业链企业共有 28 家。

算力及数据服务：并行科技（算力云平台服务龙头）、广脉科技（GPU算力服务）。

算力基建：曙光数创（服务器液冷设施领军者，参与智算中心建设）、海达尔（服务器

精密滑轨国产龙头）、克莱特（通风冷却设备用于数据中心）、方盛股份（液冷板用于数据

中心）。

AIPC：雷神科技（高性能电竞级 PC品牌）、泓禧科技（深耕高精密电脑连接器）。

AI 应用：艾融软件（AI 赋能金融多场景数字化）、华信永道（AI 赋能政务多场景数字化）、

柏星龙（创意设计 AI 化）、美登科技（电商服务软件受益 AI 智能应用）、科达自控（矿山

智能化方案领导者）、数字人（数字医学领域的软件开发）、汉鑫科技（政企数字化受益AI

场景）、欧普泰（开拓光伏 AI 视觉检测及综合运维增量业务）、众诚科技（AI 赋能政务多场

景数字化）、青矩技术（AI 实现精准高效智能造价服务）、视声智能（智能家居结合 AI 打造

综合解决方案）、国源科技（AI 加持空间地理信息数据分析与应用）、天润科技（AI 赋能遥

感测绘等空间信息服务）、芭薇股份（AI 技术应用于美妆产品）、国子软件（AI 赋能数据资

产）。
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AI 电源：万源通（PCB 制造）、雅达股份（智能电力测控产品）、派诺科技（电力用户

侧的能源物联网产品及能源数字化解决方案提供商）、亿能电力（电力系统与设备行业的设

计、制造与服务）、许昌智能（智能配用电产品和系统，产品与服务包含数据中心供电方案）。

图表 14：北交所 AI+产业链企业共有 28 家

所属细分

产业
证券代码 证券简称 业务

市值/亿

元

市盈率

TTM

2024

年营

收/亿

元

2024 年归

母净利润/

万元

算力及数

据服务

839493.BJ 并行科技 算力云平台服务龙头 93.14 708.28 6.55 1,205.67

838924.BJ 广脉科技 GPU算力服务 31.84 116.35 4.02 2,730.12

算力基建

872808.BJ 曙光数创 服务器液冷设施领军者，参与智算中心建设 107.12 286.77 5.06 6,142.44

836699.BJ 海达尔 服务器精密滑轨国产龙头 22.06 26.09 4.17 8,139.27

831689.BJ 克莱特 通风冷却设备用于数据中心 32.57 61.77 5.29 5,465.54

832662.BJ 方盛股份 液冷板用于数据中心 22.92 80.51 3.47 2,980.88

AIPC
872190.BJ 雷神科技 高性能电竞级PC品牌 33.61 134.97 29.55 2,149.86

871857.BJ 泓禧科技 深耕高精密电脑连接器 14.15 114.03 4.68 1,633.23

AI 应用

920799.BJ 艾融软件 AI 赋能金融多场景数字化 125.66 157.71 6.08 6,567.54

837592.BJ 华信永道 AI 赋能政务多场景数字化 36.24 271.48 2.10 1,201.87

833075.BJ 柏星龙 创意设计 AI 化 19.70 63.76 5.92 4,123.22

838227.BJ 美登科技 电商服务软件受益 AI 智能应用 24.24 56.99 1.48 4,178.20

831832.BJ 科达自控 矿山智能化方案领导者 21.47 97.75 4.34 3,451.16

835670.BJ 数字人 数字医学领域的软件开发 16.15 -211.31 0.66 -415.92

837092.BJ 汉鑫科技 政企数字化受益 AI 场景 29.02 161.89 2.72 1,520.31

836414.BJ 欧普泰 开拓光伏 AI 视觉检测及综合运维增量业务 10.92 -52.38 0.82 -1,643.57

835207.BJ 众诚科技 AI 赋能政务多场景数字化 24.81 -60.06 3.35 -3,394.71

836208.BJ 青矩技术 AI 实现精准高效智能造价服务 34.76 19.29 9.59 18,409.58

870976.BJ 视声智能 智能家居结合 AI 打造综合解决方案 19.68 37.15 2.49 4,767.95

835184.BJ 国源科技 AI 加持空间地理信息数据分析与应用 20.25 168.60 2.68 1,185.70

430564.BJ 天润科技 AI 赋能遥感测绘等空间信息服务 18.49 308.45 1.79 583.29

837023.BJ 芭薇股份 AI 技术应用于美妆产品 26.68 57.90 6.95 4,538.98

872953.BJ 国子软件 AI 赋能数据资产 49.11 73.98 2.68 6,145.48

AI 电源

920060.BJ 万源通 PCB制造（应用 AI 服务器不间断电源） 46.37 38.08 10.43 12,331.17

430556.BJ 雅达股份 智能电力测控产品 18.07 68.09 3.20 2,515.56

831175.BJ 派诺科技
电力用户侧的能源物联网产品及能源数字

化解决方案提供商
17.67 76.10 5.82 2,969.89

837046.BJ 亿能电力 电力系统与设备行业的设计、制造与服务 17.60 123.36 1.80 1,395.85

831396.BJ 许昌智能
智能配用电产品和系统，产品与服务包含数

据中心供电方案
19.65 45.82 6.30 4,246.21

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 2025 年 5 月 16 日;已剔除 ST*企业
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2.总量：北交所科技成长股股价涨跌幅中值+1.11%

截至 2025 年 5 月 16 日，经梳理后本期锁定了 146 家核心标的池（持续更新）。从周度

涨跌幅数据来看，2025 年 5 月 12 日至 5 月 16 日，北交所科技成长产业企业多数上涨，区

间涨跌幅中值为+1.11%，其中上涨公司达 85 家（占比 58%），花溪科技（+41.61%）、七

丰精工（+39.47%）、常辅股份（+27.71%）、建邦科技（+18.00%）、铁拓机械（+14.10%）

位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为+3.13%、+1.12%、

-1.10%、+1.38%。

图表 15：北交所科技成长产业企业区间涨跌幅中值为+1.11%

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 2025 年 5 月 16 日，新上市并入统计，下同

本周（2025 年 5 月 12 日至 5 月 16 日），前十大涨跌幅标的分别是花溪科技、七丰精

工、常辅股份、建邦科技、铁拓机械、志晟信息、恒进感应、乐创技术、大地电气、灿能电

力。

图表 16：花溪科技、七丰精工、常辅股份等企业本周涨跌幅居前

证券代码 证券简称
区间涨跌

幅
市值/亿元

市盈率

TTM

2024 年营

收/亿元

2024 年归母

净利润/万元
业务

872895.BJ 花溪科技 41.61% 15.26 -447.14 0.82 156.26 打捆机、玉米割台等农业机械

873169.BJ 七丰精工 39.47% 31.23 215.01 1.83 1,393.95 中高端紧固件

871396.BJ 常辅股份 27.71% 24.38 67.52 2.55 3,788.78 阀门执行机构

837242.BJ 建邦科技 18.00% 25.51 22.64 7.52 10,650.25 汽车后市场非易损零部件

873706.BJ 铁拓机械 14.10% 20.72 43.23 4.56 5,117.15
沥青混合料搅拌设备及其配套

设备

832171.BJ 志晟信息 13.85% 29.83 -40.65 1.52 -7,613.01
智慧城市信息化集成、硬件销

售、运维服务

838670.BJ 恒进感应 12.91% 27.54 127.37 0.89 2,149.83
中高档数控感应热处理成套设

备及其关键功能部件

430425.BJ 乐创技术 12.48% 17.86 85.31 0.78 1,688.30 工业运动控制系统产品

870436.BJ 大地电气 11.88% 22.15 -34.36 8.00 -5,697.31 汽车线束及相关零部件

870299.BJ 灿能电力 9.11% 19.85 78.05 1.16 2,446.34 电能质量监测设备及系统

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 20250516
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3.行业：机械设备产业市盈率 TTM 中值+6.48%至
62.5X

 电子设备（45 家）：市盈率 TTM中值由 56.0X 升至 58.5X

本周，从估值表现看，北交所电子设备产业企业的市盈率 TTM 中值由 56.0X 升至 58.5X。

从分布区间来看，50~100X 区间内的企业数量增至 15 家；30~50X、>100X 区间内的企业数

量分别减至 9家和 13 家。（注：晟楠科技、成电光信、富士达、星辰科技属于电子设备产业

国防军工子行业分类）

图表 17：北交所电子设备产业 PE TTM 中值升至 58.5X 图表 18：50~100X 区间内的企业数量增至 15 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所电子设备产业企业的市值整体有所下降，总市值由 1398.0 亿元降至 1389.7

亿元，市值中值由 25.3 亿元升至 25.7 亿元。从分布区间来看，各市值区间内的企业数量保

持不变。从本周个股市值表现来看，灿能电力（+9.11%）、胜业电气（+8.76%）、迅安科

技（+5.21%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 19：北交所电子设备产业总市值降至 1390 亿元（家） 图表 20：灿能电力、胜业电气等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 机械设备（38 家）：市盈率 TTM中值由 58.7X 升至 62.5X

本周，从估值表现看，北交所机械设备产业企业的市盈率 TTM 中值由 58.7X 升至 62.5X。

从分布区间来看，各区间内的企业数量保持不变。

图表 21：北交所机械设备产业 PE TTM 中值升至 62.5X 图表 22：各区间内的企业数量保持不变（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所机械设备产业企业的市值整体有所增加，总市值由 1022.8 亿元升至 1043.9

亿元，市值中值由 19.6 亿元升至 21.8 亿元。从分布区间来看，位于 20~50 亿元市值区间内

的企业数量增加；位于 10~20 亿元市值区间内的企业数量减少。从本周个股市值表现来看，

花溪科技（+41.61%）、七丰精工（+39.47%）、常辅股份（+27.71%）分列市值涨跌幅前

三甲。

图表 23：北交所机械设备产业总市值升至 1044 亿元（家） 图表 24：花溪科技、七丰精工等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 信息技术（25 家）：市盈率 TTM中值由 86.4X 升至 87.0X

本周，从估值表现看，北交所信息技术产业企业的市盈率 TTM 中值由 86.4X 升至 87.0X。

从分布区间来看，各区间内的企业数量保持不变。

图表 25：北交所信息技术产业 PE TTM 中值升至 87.0X 图表 26：各区间内的企业数量保持不变（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所信息技术产业企业的市值整体有所减少，总市值由 890.0 亿元降至 882.2 亿

元，市值中值由 24.4 亿元降至 24.3 亿元。从分布区间来看，位于 20~50 亿元市值区间内的

企业数量增加，位于 10~20 亿元和>50 亿元市值区间内的企业数量减少。从本周个股市值表

现来看，志晟信息（+13.85%）、乐创技术（+12.48%）、汉鑫科技（+7.22%）分列市值涨

跌幅前三甲。

图表 27：北交所信息技术产业总市值降至 882 亿元（家） 图表 28：志晟信息、乐创技术等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 汽车（21家）：市盈率 TTM中值由 32.9X 升至 33.5X

本周，从估值表现看，北交所汽车产业企业的市盈率 TTM 中值由 32.9X 升至 33.5X。从

分布区间来看，20~30X 区间内的企业数量增至 5家；0~20X 和 30~50X 区间内的企业数量

分别减至 1家和 6家。

图表 29：北交所汽车产业 PE TTM 中值升至 33.5X 图表 30：20~30X 区间内的企业数量增至 5 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所汽车产业企业的市值整体有所增加，总市值由 557.2 亿元升至 570.7 亿元，

市值中值由 20.9 亿元升至 22.1 亿元。从分布区间来看，位于 30~50 亿元市值区间内的企业

数量增加。从本周个股市值表现来看，建邦科技（+18.00%）、大地电气（+11.88%）、旺

成科技（+8.03%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 31：北交所汽车产业总市值升至 570.7 亿元（家） 图表 32：建邦科技、大地电气等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 新能源（17 家）：市盈率 TTM中值由 37.6X 升至 38.6X

本周，从估值表现看，北交所新能源产业企业的市盈率 TTM中值由 37.6X 升至 38.6X。

从分布区间来看，各区间内的企业数量保持不变。

图表 33：北交所新能源产业 PE TTM 中值升至 38.6X 图表 34：各区间内的企业数量保持不变（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所新能源产业企业的市值整体有所增加，总市值由 476.8 亿元升至 477.3 亿元，

市值中值由 22.0 亿元升至 22.7 亿元。从分布区间来看，各市值区间内的企业数量保持不变。

从本周个股市值表现来看，艾能聚（+7.64%）、欧普泰（+6.37%）、海泰新能（+4.80%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 35：北交所新能源产业总市值升至 477.3 亿元（家） 图表 36：艾能聚、欧普泰等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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4.公 告 ： 球 冠 电 缆 中 心 实 验 室 通 过 ISO/IEC
17025:2017 认可评定

【公告】

球冠电缆：公司于近日通过中国合格评定国家认可委员会（CNAS）的认可评定，证书

内容：宁波球冠电缆股份有限公司中心实验室符合 ISO/IEC 17025:2017《检测和校准实验室

能力的通用要求》(CNAS-CL01《检测和校准实验室能力认可准则》)的要求，具备承担相应

服务能力，予以认可。

海能技术：海能未来技术集团股份有限公司及控股子公司悟空科学仪器（上海）有限公

司近日收到国家知识产权局核发的《发明专利证书》一项，发明名称：液相色谱仪自动进样

器智能控制方法及系统。

图表 37：球冠电缆中心实验室通过 ISO/IEC 17025:2017 认可评定

证券代码 证券简称 公告时间 公告内容

920682.BJ 球冠电缆 2025年 5月12日

认可评定：公司于近日通过中国合格评定国家认可委员会（CNAS）的认可评定，证

书内容：宁波球冠电缆股份有限公司中心实验室符合 ISO/IEC 17025:2017《检测和

校准实验室能力的通用要求》(CNAS-CL01《检测和校准实验室能力认可准则》)的

要求，具备承担相应服务能力，予以认可。

430476.BJ 海能技术 2025年 5月14日

发明专利：海能未来技术集团股份有限公司及控股子公司悟空科学仪器（上海）有

限公司近日收到国家知识产权局核发的《发明专利证书》一项，发明名称：液相色

谱仪自动进样器智能控制方法及系统。

资料来源：iFinD、各公司公告、华源证券研究所

5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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证券分析师声明

本报告署名分析师在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本报告表述的所有观点均准确反映

了本人对标的证券和发行人的个人看法。本人以勤勉的职业态度，专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观的出具此报告，本

人所得报酬的任何部分不曾与、不与，也不将会与本报告中的具体投资意见或观点有直接或间接联系。

一般声明

华源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告是机密文件，仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司客户。本报告是基于本公司认为可靠的已公开信

息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测等只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为

出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，

在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特殊需

求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何

法律责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

本报告所载的意见、评估及推测仅反映本公司于发布本报告当日的观点和判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及推测不

一致的报告。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往

表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。本公司不承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假

设，任何假设的变化可能会显著影响所预测的回报。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知

的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本报告的版权归本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方

式修改、复制或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如征得本公司许可进行引用、刊发的，需在允许的范围内

使用，并注明出处为“华源证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

本公司销售人员、交易人员以及其他专业人员可能会依据不同的假设和标准，采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一

致的市场评论或交易观点，本公司没有就此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业

务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

信息披露声明

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问

和金融产品等各种金融服务。本公司将会在知晓范围内依法合规的履行信息披露义务。因此，投资者应当考虑到本公司及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。

投资评级说明

证券的投资评级：以报告日后的 6个月内，证券相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对同期市场基准指数涨跌幅在 20％以上；

增持：相对同期市场基准指数涨跌幅在 5％～20％之间；
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行业的投资评级：以报告日后的 6个月内，行业股票指数相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业股票指数超越同期市场基准指数；

中性：行业股票指数与同期市场基准指数基本持平；

看淡：行业股票指数弱于同期市场基准指数。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：A股市场（北交所除外）基准为沪深 300 指数，北交所市场基准为北证 50 指数，香港市场基准为恒生中国企业指

数（HSCEI），美国市场基准为标普 500指数或者纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做
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