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报告摘要 

 

本周要闻： 

我国成功发射太空计算卫星星座 

5 月 14 日 12 时 12 分，国星宇航、之江实验室携手在酒泉卫星

发射中心使用长征二号丁运载火箭，成功将全球首个太空计算卫星星

座发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务获得圆满成功。太空

计算卫星星座是国星宇航发起的“星算”计划首发星座，也是之江实

验室“三体计算星座”的首发星座。本次发射的星座包含 12颗计算

卫星，搭载 80亿参数的天基模型，实现了“算力上天、在轨组网、

模型上天”，可对 L0-L4 级卫星数据进行在轨处理、推理，将执行异

轨卫星激光接入、天文科学观测等在轨任务。太空计算卫星星座将完

成太空计算系统建链、组网、成云等天基计算基础功能的在轨验证和

应用，构建未来算力网络，实现特定场景由“天数地算”向“天数天

算”转变，满足日益增长的太空即时计算需求，助力我国在全球率先

建成太空计算基础设施。 

行业观点： 

近年来，我国国防预算增幅维持在 7%左右，国防支出占 GDP 的

比重不到 1.5%，低于世界主要军事大国的平均水平。我们认为，中

国的国防支出仍有较大增长空间，未来或将长期高于 GDP 增速。2025

年是“十四五”收官之年，行业有望摆脱近两年的低迷期，迎来全面

复苏的景气拐点。随着订单恢复正常并陆续释放，军工板块或将进入

业绩改善与估值提升的“戴维斯双击”阶段，建议关注先进战机、低

空经济、国产大飞机、卫星互联网、深海科技等领域中竞争格局好、

技术壁垒高的优质龙头公司。 

风险提示： 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格

波动风险等。 
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一、 行业观点 

近年来，我国国防预算增幅维持在 7%左右，国防支出占 GDP 的比重不到 1.5%，低于世界主要

军事大国的平均水平。我们认为，中国的国防支出仍有较大增长空间，未来或将长期高于 GDP 增

速。2025 年是“十四五”收官之年，行业有望摆脱近两年的低迷期，迎来全面复苏的景气拐点。

随着订单恢复正常并陆续释放，军工板块或将进入业绩改善与估值提升的“戴维斯双击”阶段，

建议关注先进战机、低空经济、国产大飞机、卫星互联网、深海科技等领域中竞争格局好、技术

壁垒高的优质龙头公司。 

 

二、 板块行情 

从本周的板块涨跌幅看，沪深 300 指数上涨 0.94%，航空航天与国防指数下跌 2.95%。 

从月度的板块涨跌幅看，沪深 300 指数上涨 3.46%，航空航天与国防指数上涨 4.14%。 

图表1：本周，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

家
庭
与
个
人
用
品
指
数

银
行
指
数

运
输
指
数

汽
车
与
汽
车
零
部
件
指
数

制
药
、
生
物
科
技
与
生
命
科
学
指
数

多
元

金
融

指
数

沪
深
30
0
指
数

公
用
事
业
Ⅱ
指
数

耐
用
消
费
品
与
服
装
指
数

食
品
、
饮
料
与
烟
草
指
数

材
料
Ⅱ
指
数

能
源
Ⅱ
指
数

医
疗

保
健

设
备

与
服

务
指

数

保
险
Ⅱ
指

数

房
地

产
Ⅱ
指

数

电
信

服
务
Ⅱ
指

数

零
售
业
指
数

商
业
和
专
业
服
务
指
数

食
品

与
主

要
用

品
零

售
Ⅱ
指

数

消
费
者
服
务
Ⅱ
指

数

技
术
硬
件
与
设
备
指
数

媒
体
Ⅱ
指

数

航
空

航
天

与
国

防
指

数

资
本

货
物

指
数

软
件

与
服

务
指

数

半
导
体
与
半
导
体
生
产
设
备
指
数



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P5  
 

 

图表2：本月，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

三、 行业新闻 

1、我国成功发射太空计算卫星星座 

5 月 14 日 12 时 12 分，国星宇航、之江实验室携手在酒泉卫星发射中心使用长征二号丁运载

火箭，成功将全球首个太空计算卫星星座发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务获得圆满

成功。太空计算卫星星座是国星宇航发起的“星算”计划首发星座，也是之江实验室“三体计算

星座”的首发星座。本次发射的星座包含 12 颗计算卫星，搭载 80 亿参数的天基模型，实现了“算

力上天、在轨组网、模型上天”，可对 L0-L4 级卫星数据进行在轨处理、推理，将执行异轨卫星激

光接入、天文科学观测等在轨任务。太空计算卫星星座将完成太空计算系统建链、组网、成云等

天基计算基础功能的在轨验证和应用，构建未来算力网络，实现特定场景由“天数地算”向“天

数天算”转变，满足日益增长的太空即时计算需求，助力我国在全球率先建成太空计算基础设施。
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除计算与互联能力外，太空计算卫星星座卫星还配置了对地遥感载荷，借助星载计算能力，将实

现数据的实时在轨处理，探索验证“天数天算”，通过有效降低数据传输成本和时间延迟，提升数

据处理效率，同时通过卫星灵境引擎，可以为应急安全、低空经济、具身智能、游戏文旅等行业

提供卫星三维数字孪生数据和应用服务。 

 

2、朱雀二号改进型遥二运载火箭发射成功 

5 月 17 日 12 时 12 分，朱雀二号改进型遥二运载火箭在东风商业航天创新试验区发射升空，

将天仪 29星、天仪 34 星、天仪 35星、天仪 42 星、天仪 45星、天仪 46 星共 6颗卫星顺利送入

预定轨道，飞行试验任务获得圆满成功。此次任务是朱雀二号运载火箭的第 5 次飞行。朱雀二号

改进型是我国首款采用全过冷加注的双低温液体运载火箭，具备 500 公里太阳同步轨道 4 吨级运

载能力，面向低轨和太阳同步轨道任务。本次发射严格依照蓝箭航天质量与安全管理体系组织实

施，各阶段流程衔接有序、系统运行稳定，进一步验证了该型火箭的可靠性和商业发射服务能力。 

 

3、AG600 批生产首架机完成生产试飞 

5 月 18 日，AG600 批生产首架机在广东珠海成功完成生产试飞。据中国航空工业集团有限公

司专家介绍，这表明该架机生产符合型号设计要求，达到安全可用状态，具备出厂条件，标志着

AG600 飞机通过取得生产许可证（PC）的关键环节，实物状态满足 PC 构型要求。5月 18 日 7 时 13

分，由试飞机组驾驶着 AG600-1101 架机从珠海金湾机场滑行起飞，完成 12 吨投水验证，在空中

飞行 17 分钟后平稳降落，飞机状态良好，操纵系统正常，各系统工作稳定。4月 20日，AG600 飞

机在北京获颁中国民航局型号合格证，标志着其研制取得圆满成功。5月 6日，AG600 批生产首架

机完成总装下线，用 12天完成一系列地面调试工作，包括地面滑行、一般性检查、任务系统和高

空飞行在内的生产试飞任务，对 AG600 飞机后续取得生产许可证（PC）具有重要意义。 

 

4、中央军委决定调整组建 3所军队院校 

5月15日下午，国防部新闻局副局长、国防部新闻发言人蒋斌大校就近期涉军问题发布消息。

近日，中央军委决定，调整组建中国人民解放军陆军兵种大学、中国人民解放军信息支援部队工

程大学、中国人民解放军联勤保障部队工程大学等 3 所院校，均为高等教育院校，面向社会招收

普通高中毕业生。其中，陆军兵种大学以陆军装甲兵学院、陆军炮兵防空兵学院为基础组建，校

本部位于安徽合肥；信息支援部队工程大学以国防科技大学信息通信学院、陆军工程大学通信士

官学校为基础组建，校本部位于湖北武汉；联勤保障部队工程大学以陆军勤务学院、陆军军事交
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通学院本部及所属汽车士官学校为基础组建，校本部位于重庆。3 所新组建院校招生专业、招生

数量等信息，后续结合年度招生计划适时发布。 

 

5、俄海军正组建一批无人系统团 

据俄罗斯《消息报》网站 5月 13 日报道，俄罗斯海军主要舰队正在组建无人系统团。新的部

队将配备能够在不同环境中执行任务的无人装备，包括空中无人机、地面无人车、无人艇和无人

潜航器等。这些无人系统部队将执行侦察和打击任务。它们将保护俄方舰艇，摧毁敌方无人机和

无人艇，并开展水雷搜索和清除工作。俄太平洋舰队前军备副司令伊戈尔·科罗廖夫表示，无人

系统部队中集结的各类无人装备将组成能够为海军完成各种作战任务的系统。只有俄罗斯海军总

司令部才能正确组建这些部队，明确新部队将要完成的作战任务。以机器人装备为主要武器的部

队，其作战效率要比配备传统装备的部队高出一个等级，必须系统地利用、研究和使用新装备。 

 

6、日本将首次在国内演练远程导弹发射 

据日本《朝日新闻》5 月 14 日报道，日本陆上自卫队 13 日宣布，将于 6 月下旬在静内对空

射击场进行 88式地对舰导弹发射训练。射击场位于北海道新日高町，导弹可以从陆地攻击海上舰

艇。这将是日本首次在国内开展射程达一百多公里的远程导弹训练。据陆上自卫队介绍，驻扎在

北海道的北部方面队将向海上目标船只发射不装药的演习弹。训练海域位于静内对空射击场西南

方向半径 40 公里范围内。预计在 6月 24日至 29 日期间，自卫队将根据天气情况分两天各发射一

枚导弹，并会提前通知当地政府和渔业协会。日本此举旨在增强防卫力量，并为国内各部队提供

更多训练机会。预计将有约 300 名人员参加此次训练，参演人数是海外训练时的两倍。 

 

四、 公司跟踪 

1、亚光科技：控股子公司与两家特殊机构客户签署备产协议 

亚光科技集团股份有限公司控股子公司成都亚光电子股份有限公司于近日与特殊机构客户 1

签订《产品预估备产协议书》，预估总金额 11,743.71 万元，与特殊机构客户 2签订《产品预估备

产协议书》，预估总金额 17,820 万元。本次签署的两份协议总金额为 29,563.71 万元，占公司最

近一个会计年度经审计的营业收入的 31.06%。公司将根据协议实际履行情况以及相关会计准则确

认收入，若协议在本年度以及未来年度内实际履行并交付，预计将对公司经营业绩产生积极影响，

最终的财务数据以公司定期报告及审计机构审计结果为准。 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P8  
 

 

2、中瓷电子：股东减持股份计划完成 

公司于 2025 年 1 月 18 日披露了《关于股东减持股份的预披露公告》。公司股东石家庄泉盛盈

和企业管理合伙企业（有限合伙）计划自前述公告披露之日起 15个交易日后的三个月内以集中竞

价、大宗交易方式减持不超过 451.0529 万股，即不超过公司当前股份总数的 1%。公司于近日收

到泉盛盈和出具的《关于减持河北中瓷电子科技股份有限公司股份计划实施完毕的告知函》，截至

本公告披露日，泉盛盈和本次减持计划已经完成。 

 

3、国科军工：特定股东提前终止减持计划暨减持股份结果 

2025 年 3 月 21 日，公司披露了《江西国科军工集团股份有限公司关于公司特定股东减持股

份计划公告》。因股东自身资金需要，杨明华、陈功林计划通过集中竞价交易方式减持公司股份数

量不超过 1,757,015 股，占公司总股本的比例不超过 1%，计划通过大宗交易方式减持公司股份数

量不超过 3,514,031 股，占公司总股本的比例不超过 2%，拟减持期间为 2025 年 4月 14 日至 2025

年 7月 13 日，减持价格按市场价格确定。2025 年 5月 15 日公司收到股东杨明华、陈功林出具的

《关于江西国科军工集团股份有限公司股份减持结果的告知函》，截至 2025 年 5 月 15 日，杨明

华、陈功林在减持计划实施期间通过集中竞价交易方式减持股份 1,750,000 股；通过大宗交易方

式减持股份 3,492,404 股，合计减持 5,242,404 股（占公司总股本比例 2.9837%），本次减持计划

结束。 

 

4、菲利华：高级管理人员减持股份预披露 

截至本公告披露日，湖北菲利华石英玻璃股份有限公司副总经理刘俊龙先生持有本公司股份

327,000 股（占剔除本公司回购专用证券账户中的股份数量后总股本比例 0.0628%），计划在自本

公告发布之日起 15 个交易日后的三个月内以集中竞价方式减持本公司股份不超过 81,750 股（占

剔除本公司回购专用证券账户中的股份数量后总股本比例 0.0157%）。 

 

5、航新科技：股东减持股份计划的预披露 

本公司原控股股东柳少娟女士拟在自本公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个月内（即 2025

年 6月 7 日至 2025 年 9月 6 日）以集中竞价或大宗交易的方式减持本公司股份。本次计划减持数

量不超过 7,362,853 股，即不超过公司总股本比例的 3.00%。本次减持前柳少娟女士持有公司股

份 9,407,026 股，占公司股份总数比例为 3.83%。 
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6、博云新材：持股 5%以上股东减持股份的预披露 

持湖南博云新材料股份有限公司股份 44,184,602 股（占本公司总股本比例 7.71%）的股东湖

南湘投高科技创业投资有限公司计划自本公告披露之日起十五个交易日后的三个月内（2025 年 6

月 5 日至 2025 年 9 月 4 日）以集中竞价交易方式和大宗交易方式合计减持本公司股份不超过

17,200,000 股，即不超过公司总股本的 3%。 

 

7、隆达股份：持股 5%以上股东减持股份计划 

截至本公告披露日，江苏隆达超合金股份有限公司 5%以上非第一大股东无锡国联产业升级投

资中心（有限合伙）持有公司股份 21,556,321 股，占公司总股本的 8.73%。上述股份均系公司首

次公开发行前取得的股份，并已于 2023 年 7 月 24 日起上市流通。国联产投因自身经营需要，拟

通过集中竞价方式减持其所持有的公司股份数量不超过 2,468,571 股，不超过公司总股本的 1%。

减持期间为自本减持计划公告之日起 15 个交易日后的 3 个月内，且在任意连续 90 日内，通过集

中竞价方式减持公司股份的数量不超过公司股份总数的 1%。减持价格按照市场价格确定，若在上

述减持期间，公司发生送股、资本公积金转增股本、配股等股份变动事项，减持股份数将进行相

应调整。 

 

五、 风险提示 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格波动风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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