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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2025 年 05 月 20 日 

[Table_Title] 越疆牵手腾讯云，优必选与华为签署全

面合作协议 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 5 月 11 日至 5 月 16 日，人形机器人概念指数上涨 1.04%，

相较沪深 300 指数跑输 0.08pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 39.64%，相较沪深 300 指数跑赢 37.84pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，兆丰股份周涨幅

最大（+34.78%），侨银股份周跌幅最大（-9.22%)。 

 周度热点回顾 

政策端，河南省召开具身智能产业发展推进会。青岛市发布《青岛市

具身智能机器人产业 2025 年专项行动方案》。国家工业母机产业投资

基金与津京两地签署协议，推动具身智能技术赋能千行百业。 

产品技术迭代方面，特斯拉发布人形机器人擎天柱“跳舞”视频，展

示了“仿真到现实”训练代码优化和强化学习的成果。越疆科技与腾

讯深化战略合作，加速人形机器人产业化进程。华为与优必选科技签

署全面合作协议，围绕具身智能和人形机器人领域开展创新合作。 

投融资动态中，国产灵巧手四小龙之一的傲意科技完成 B++轮近亿元

融资，资金将用于加速灵巧手技术研发。 

重点公司公告显示，纽威数控定制开发了人形机器人行业数控机床。

步科股份已与国内部分头部人形机器人客户建立合作并形成批量订

单。中大力德表示新能源汽车厂商在人形机器人领域的竞争将成为未

来“主战场”，公司已接到大量订单，预计全年产量大幅增长。井松智

能预计于 8-9 月完成首台轮式人形机器人工程样机的内部测试与基础

功能验证，研发稳步推进。宏昌科技拟增资 1500 万元投资广东良质

关节科技，共同成立合资公司，聚焦人形机器人产业链。知行科技旗

下子公司收购苏州小工匠机器人大部分股份，强化机器人关键部件研

发能力。 

 周观点 

特斯拉官方发布人形机器人擎天柱“跳舞”视频，擎天柱展示了芭蕾舞、

街舞等舞种的动作，跳起了电子舞曲滑步舞，动作灵活流畅，还能自

主保持平衡，展示了其灵活性和协调性。我们认为部分程度上体现其

运动性能的快速成长，特斯拉目前仍然是模型、数据、本体、场景等

多位一体的人形机器人厂商，我们认为看好其产品迭代进度以及未来

市场空间，对应产业链有望受益，建议关注：拓普集团、恒立液压、

震裕科技。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；全球宏观经济波动风险。 
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1.周度行情回顾（2025.5.11-2025.5.16） 

2025 年 5 月 11 日至 5 月 16 日，人形机器人概念指数上涨 1.04%，相较沪深 300

指数跑输 0.08pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 39.64%，

相较沪深 300 指数跑赢 37.84pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，兆丰股份周涨幅最大（+34.78%），

侨银股份周跌幅最大（-9.22%)。 
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表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 300695.SZ 兆丰股份 34.78 1 002973.SZ 侨银股份 -9.22 

2 300648.SZ 星云股份 22.07 2 688152.SH 麒麟信安 -8.42 

3 300607.SZ 拓斯达 22.01 3 688003.SH 天准科技 -6.64 

4 300328.SZ 宜安科技 19.76 4 688160.SH 步科股份 -6.00 

5 300258.SZ 精锻科技 18.45 5 600678.SH 四川金顶 -5.56 

6 605133.SH 嵘泰股份 13.70 6 600889.SH 南京化纤 -5.44 

7 603337.SH 杰克股份 13.46 7 300403.SZ 汉宇集团 -5.40 

8 603286.SH 日盈电子 13.39 8 603358.SH 华达科技 -5.33 

9 600699.SH 均胜电子 12.94 9 002354.SZ 天娱数科 -5.27 

10 002664.SZ 信质集团 12.23 10 002896.SZ 中大力德 -4.96 
 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、河南省具身智能产业发展推进会在郑州召开 

财联社 5 月 16 日电，河南省具身智能产业发展推进会 5 月 14 日在郑州召开。副省

长宋争辉出席会议。宋争辉强调，要加快构建以企业为主导的创新联合体，加强科

研攻关、工艺攻关。要完善全产业链布局，加大金融政策支持，构建良好产业生

态。要突出应用导向，推进“人工智能+”行动，在教育、医疗、工业、农业、文旅等

重点领域打造一批示范应用场景，实现具身智能产业体系的整体性跃升。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2032525  

 

2、《青岛市具身智能机器人产业 2025 年专项行动方案》发布 

财联社 5 月 15 日电，青岛市具身智能机器人生态发展大会 14 日上午在青岛国际会

议中心举行。会上，青岛市具身智能机器人产业战略咨询委员会、产业发展联盟成立。

市工业和信息化局发布《青岛市具身智能机器人产业 2025 年专项行动方案》，市委

人才工作领导小组办公室发布有关产业人才政策，市政府引导基金与海尔创投共同

设立产业基金，为技术攻关、平台建设、人才引育提供政策和资金支持。青岛市具身

智能机器人训练场“一场三区”建设启动，发布一批应用场景，加快构建“全领域覆盖、

全链条贯通”的应用生态。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2031630  

 

3、国家工业母机产业投资基金分别与津京两地工信部门签署战略合作协议 促进工

https://www.cls.cn/detail/2032525
https://www.cls.cn/detail/2031630
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业母机产业集聚升级 

财联社 5 月 15 日电，第二届京津冀智能制造装备协同发展大会于 5 月 13 日至 14

日在武清区举行。大会期间，举行了具身智能机器人创新发展座谈会。宇树科技、云

深处、优必选、阿里云等国内具身智能领域头部企业的负责人纷纷发言，共同探讨具

身智能技术的发展趋势和应用场景，推动产学研用深度融合。座谈会上，成立了“具

身智能协同发展计划共同体”，推动具身智能技术赋能汽车、轨道交通、医疗、教育、

装备维修等千行百业。大会期间，国家工业母机产业投资基金分别与津京两地工信部

门签署了战略合作协议，约定要建立长期合作机制，促进工业母机产业集聚升级，支

持产业链企业发展壮大，培育一批具有国际竞争力的优质企业，为推进新型工业化、

建设制造新高地提供有力支撑。在由工信部组织开展的全国“机器人＋”产需对接系列

活动上，海洋石油工程股份有限公司和中船（天津）船舶制造有限公司分别发布了机

器人在临港基地以及船舶制造中的应用需求，有效促进了机器人技术在能源、船舶、

智能制造等领域的场景化应用，加快推动机器人产业与实体经济深度融合，为机器人

产业高质量发展注入新动能。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2031577 

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、特斯拉发布人形机器人擎天柱“跳舞”视频 

《科创板日报》13 日讯，特斯拉官方微博发布人形机器人擎天柱（Optimus）“跳舞”

视频，并表示其人形机器人优化“仿真到现实”（Sim-to-Real）的训练代码，通过强化

学习完成训练。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2029734  

 

2、大厂“牵手”为人形机器人产业化按下“加速键” 

5 月 12 日，越疆科技与腾讯签署深化战略合作协议，此次深化战略合作聚焦人形机

器人领域的技术研发、多场景应用与产业体系创新，加速推动人形机器人从实验室向

工业、商业、家庭等场景的规模化落地。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2029836 

 

3、华为与优必选科技签署全面合作协议 

《科创板日报》12 日讯，华为与优必选科技今日在深圳正式签署全面合作协议。双

方将围绕具身智能和人形机器人领域，在产品技术研发、场景应用及产业体系等开展

创新合作。协议约定，双方将通过发挥华为昇腾、鲲鹏、华为云及大模型等能力与华

为在研发、生产供应等经验，结合优必选全栈式人形机器人技术，推动人形机器人从

实验室创新向工业、家庭等场景的效率提升和落地复制。华为将依托全栈 AI 基础设

施能力，支持优必选建设具身智能创新中心，并基于场景打造“人形机器人+智慧工厂”

https://www.cls.cn/detail/2031577
https://www.cls.cn/detail/2029734
https://www.cls.cn/detail/2029836
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联合示范方案，开发家庭服务人形机器人(包含双足和轮式人形机器人)等方面展开合

作。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2028404  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、国产灵巧手四小龙之一，再获近亿融资 

5 月 13 日，上海傲意信息科技有限公司（以下简称：傲意科技）宣布完成 B++轮近

亿元融资，本轮融资由英飞尼迪资本、浙江省国有资本运营有限公司旗下浙江省发展

资产经营有限公司、沃美达资本共同投资，升氪剂资本担任长期财务顾问。这是继

2024 年年底傲意科技完成 B+轮融资后，在 3 个月内再次快速交割的新一轮融资，

充分展现了傲意科技当下强劲的发展势头和高度的市场认可。本轮融资将为傲意科

技注入强大动力，助力公司在多个关键领域实现跨越式发展。资金将重点用于加速灵

巧手技术领域的持续研发突破，推动新一代灵巧手产品上市进程，并加速手指关节外

骨骼机器人的上市进度。同时，建立国际领先的标准化生产体系，优化生产流程，实

现年产能 100%增长。此外，傲意科技还将进一步推进全球化市场布局，为全球客户

提供更优质、更高效的解决方案。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/PVef2On6ge0MSE1Uzfsvow 

 

2.4 重点公司公告 

1、纽威数控：公司定制开发了人形机器人行业数控机床 

财联社 5 月 15 日电，纽威数控(688697.SH)在业绩说明会上表示，公司针对人形机

器人行业的丝杠和减速器等关键零部件的加工工艺特点，定制开发了人形机器人行

业数控机床，主要用于人形机器人谐波减速器（刚轮、端盖）、空心杯电机壳体、制

动器、行星滚柱丝杠及螺母等核心零件加工，并成立专门团队与最终用户协同研发专

机及加工工艺。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2031877  

 

2、步科股份：已与国内部分头部人形机器人客户建立合作，并形成批量订单 

财联社 5 月 12 日电，步科股份(688160.SH)在投资者关系活动上表示，公司积极布

局人形机器人赛道，为人形机器人提供无框力矩电机及关节模组平台部件等产品，已

经与国内部分头部人形机器人客户建立合作，并形成批量订单。目前，公司第四代无

框力矩电机正在研发中，将在重量、工艺和成本等方向进一步优化，同时，在第四代

后面，新一代产品已经开始预研，这些都是为未来的性能提升及高性价比做更充分的

准备。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2028557 

 

https://www.cls.cn/detail/2028404
https://www.cls.cn/detail/2031877
https://www.cls.cn/detail/2028557
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3、中大力德：新能源汽车厂商在人形机器人领域的竞争可能是未来一段时间的“主

战场” 

《科创板日报》16 日讯，中大力德日前召开 2024 年年度股东大会。在股东交流环

节，公司副总经理冯文海表示，智元机器人是公司目前最大的合作伙伴，同时公司已

向上海、浙江、珠三角等地的多家人形机器人厂商批量供货。今年一季度，公司已经

接到上万台人形机器人相关产品的订单，预计全年产量在 8 万台左右，相比 2024 年

翻了三四倍。“多家新能源汽车头部厂商也进入了人形机器人赛道，我认为新能源汽

车厂商在人形机器人领域的竞争，可能是未来一段时间的‘主战场’……公司认为，可

用于家庭的人形机器人或在 3 年后走向成熟，主要用途包括家政、陪护等。”冯文海

说，有的新能源汽车厂商与公司签订的协议中，光前期开发费用就给到了60多万元。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2032825 

 

4、井松智能：预计 8-9 月完成首台轮式人形机器人工程样机测试 

财联社 5 月 14 日电，井松智能在互动平台表示，目前首代轮式人形机器人产品的研

发工作正按计划稳步推进。根据现有进度，公司预计将于 8-9 月完成首台工程样机的

内部测试与基础功能验证，后续将根据研发进展及市场反馈，适时向公众展示阶段性

成果。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2030683  

 

5、宏昌科技：拟增资 1500 万元投资人形机器人产业链公司 

财联社 5 月 12 日电，宏昌科技(301008.SZ)公告称，公司拟通过增资 1500 万元的

方式投资广东良质关节科技，投资完成后持有该公司 30%的股权。同时，公司拟与

良质关节共同投资成立合资公司，其中公司出资 700 万元，良质关节出资 300 万元，

投资完成后公司持有该合资公司 70%的股权。本次交易构成关联交易，但并不构成

重大资产重组。良质关节是一家聚焦人形机器人相关产业链领域，主要从事谐波减速

器、行星减速器及关节模组研发、生产、销售的公司。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2028606  

 

6、知行科技旗下子公司出资收购机器人关键部件科技公司小工匠机器人大部分股份 

财联社 5 月 12 日电，知行科技发布公告，旗下专注机器人研发及商业化的全资子公

司艾摩星机器人与苏州小工匠机器人有限公司签署股权转让框架协议，艾摩星机器

人将出资收购小工匠大部分股份，成为控股股东。小工匠机器人是苏州一家机器人领

域国家高新技术企业，核心产品为智能一体化关节及定制化机械臂，具备电机、减速

器及驱动器等关键零件的设计及开发能力，已获得超过 60 项相关知识产权。目前，

小工匠机器人已研发三款可用于量产的智能一体化关节，以不同的重量和性能，匹配

包括人形机器人、工业机器人等多种应用场景需求。 

https://www.cls.cn/detail/2032825
https://www.cls.cn/detail/2030683
https://www.cls.cn/detail/2028606
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资料来源：https://www.cls.cn/detail/2028522  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

全球宏观经济波动风险。

https://www.cls.cn/detail/2028522
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