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行业 

股价 

TMT 

508 港元 

 

市值 

总股本 

52 周高/低 

每股净资产 

4.682 万亿港元 

91.89 亿 

542.5港元/344.5港元 

122.88 港元 

 

股价表现 

 

            

腾讯控股（700.HK）：周报 

 

集团：腾讯 2024 第一季度业绩公布 

得益于 AI 能力对效果广告、长青游戏等业务的实质性赋能，以及视频号、小程

序等生态产品的持续增长，2025Q1公司录得收入 1800亿元人民币，同比增长 13%，

环比增长 4%。Non-GAAP经营盈利为 693 亿，同比增长 18%，环比增长 11%。扣除

股权激励费用、投资收益等项目后，体现核心业务的 Non-GAAP 归母净利润为 613

亿元人民币，同比增长 22%，环比增长 11%。一季度研发投入同比增长 21%，达到

189.1 亿元；资本开支 274.8 亿元，同比增长 91%，重点投向算力基础设施、大

模型研发，强调高效利用率的同时布局国产算力储备。AI 战略持续加速，AI 助

手元宝已在微信初步应用，深度链接微信生态。AI 同时通过优化 CTR 有效提升广

告收入，微信 AI 搜索份额也逐步提升。 

 

电商：微信组织架构调整成立电商产品部 

5 月 14 日，腾讯对 WXG 微信事业群组织架构调整，正式成立电商产品部，负责微

信内交易模式的探索，加速发展交易基建及交易生态，运营微信交易新模式等，

由曾鸣任负责人，向微信事业群总裁张小龙汇报。同时，开放平台基础部更名为

开放平台部，负责微信公众号和小程序产品的策划、研发和运营工作，由杜嘉辉

担任开放平台部负责人，全面负责部门业务及团队管理工作，向曾鸣汇报。腾讯

总裁刘炽平称这只是小调整，团队此前从开放平台部门孵化，现正式分开，仍由

同一管理者负责。微信电商发展历经长期探索，此次成立独立部门，标志其从“功

能试水”升级为“战略业务”，更好协调微信内的生态资源协同微信小店发展。 

 

AI：腾讯云广州城市峰会官宣加码 AI 与具身智能布局 

2025 年 5 月 16 日，腾讯云城市峰会广州站举办，聚焦人工智能、具身智能与产

业数字化，全面展示腾讯在大湾区的 AI 战略与行业解决方案落地成果。腾讯宣

布在大湾区已布局多个算力中心，服务超 22 万家客户，覆盖政务、医疗、工业

等 30+行业；混元大模型能力持续进化，正式发布深度思考模型 T1 与快思考模型

Turbo S，进一步提升 AI 推理性能与响应速度。具身智能首次被上升至战略高度，

腾讯携手越疆科技等合作伙伴推动人形机器人、具身大模型等落地应用。峰会期

间，广州市政府与腾讯签署战略合作协议，携手打造世界级数字产业集群，重点

推进“穗智管”等城市智能运营平台建设。 

 

AI：腾讯发布全新图像生成模型混元图像 2.0 

2025 年 5 月 16 日，腾讯正式发布自研图像大模型混元图像 2.0，在文生图、图

生图、多图融合、生动表情生成等关键能力上实现全面跃升。新版本支持大尺寸、

高一致性图像生成，显著增强广告、电商、社交等场景下的 AIGC 内容表现力。 

该模型支持图像风格控制与人物一致性重绘，兼容用户上传图像的多模态微调，

为视频号、QQ 秀、微视等平台提供个性化内容生产能力。目前已接入腾讯广告平

台，帮助广告主生成高转化率素材，也在腾讯云官网开放 API 测试接入。未来，

混元图像 2.0 将继续拓展在游戏美术、短视频模版生成、虚拟人建模、线上展厅

构建等垂直行业的 AIGC解决方案能力。腾讯 AI 内容生态正在逐步完善，从文本、

图像到视频的跨模态生成能力不断走向产业化落地。 
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改、转移、传输或分发给任何其他人。本报告所载的数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，
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