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太辰光（300570.SZ） 

受益 AI 需求持续旺盛， 24 年整体业绩同比高增 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 885 1,378 2,013 2,765 3,601 

增长率 yoy（%） -5.2 55.7 46.1 37.4 30.2 

归母净利润（百万元） 155 261 460 635 858 

增长率 yoy（%） -13.9 68.5 76.3 37.8 35.2 

ROE（%） 11.1 17.3 25.0 27.0 27.9 

EPS 最新摊薄（元） 0.68 1.15 2.03 2.79 3.78 

P/E（倍） 114.6 68.0 38.6 28.0 20.7 

P/B（倍） 13.0 11.5 9.8 7.6 5.8 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布 2024 年年报及 2025 年一季报，2024 年公司实现营收 13.78

亿元，同比增长 55.73%，实现归母净利润 2.61 亿元，同比增长 68.46%；

实现扣非净利润 2.50 亿元，同比增长 82.67%。2025 年 Q1 公司实现营业收

入 3.71 亿元，同比增长 65.96%，环比下降 19.78%；实现归母净利润 0.79

亿元，同比增长 149.99%，环比下降 31.25%；实现扣非净利润 0.78 亿元，

同比增长 200.50%，环比下降 31.00%。 

 

24 年业绩同比高增，25Q1 净利润同比大幅增长：随着 AI技术的不断进步，

算力需求日益攀升，全球数据中心建设步伐加快，拉动了光器件产品需求的

持续且稳定增长。在此背景下，公司凭借光通信领域的深厚技术积淀与战略

布局，实现营收显著增长。同时，公司在密集连接产品领域拥有先进的制造

工艺，在交付与品质保障能力等方面的优势突出，市场对密集连接产品的需

求增长有力推动了公司经营业绩提升，公司整体业绩实现高速增长。2025 年

Q1，公司营业收入的增长带动利润增长，且部分关键器件实现自主研发生产

替代外购以及销售结构变化带来毛利率提高。盈利能力方面，2024 年公司整

体毛利率为 35.62%，同比+6.22pcts；净利率为 19.58%，同比+2.43pcts。

费 用方面， 2024 年 公司销售 、管理、 研发及 财务费用 率分别为

1.70%/6.88%/5.13%/-2.31% ， 同 比 变 动 分 别 为

+0.12/+1.20/-1.12/+0.58pct。 

 

算力需求持续扩张，先进品类加速突破：随着 AI技术的突破与算力需求的爆

发，全球数据中心建设进入高速扩张期，推动了密集连接技术的迭代升级与

应用推广。算力网络建设的加速、400G/800G光模块的普及促使光口向多通

道演进，推动了高密度连接产品的需求增长。公司密切关注行业技术发展动

态，持续加大研发投入，围绕市场需求变化推进产品升级迭代与新产品研发，

及时为客户提供专业的解决方案，持续提升公司产品竞争力；公司聚焦高密

度光互连领域，在多芯低损插芯、密集连接产品、光柔性板布纤方案、高速

光模块、光波导芯片、光传感器件等方面实现技术突破。 

 

增持（维持评级） 

股票信息 
  
行业 通信 

2025 年 5 月 14 日收盘价（元） 78.25 

总市值（百万元） 17,772.68 

流通市值（百万元） 15,039.10 

总股本（百万股） 227.13 

流通股本（百万股） 192.19 

近 3 月日均成交额（百万元） 1,340.23   
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受益 AI成长红利，国内外销售增长显著：2024 年，公司快速响应市场增长

需求，对 MT 插芯、密集连接产品、AOC 及其配套产品等产能及时扩充；公

司持续改善生产管理体系，优化生产工艺，提升设备自动化程度，培训提升

员工技能，有效提升生产效率、降低生产成本；公司于越南新设生产基地，

完成工商注册、厂房建设装修及产线布局等重要工作并将逐步释放产能，进

一步提升公司交付能力。在此基础背景上，作为行业领先的密集连接光器件

制造商之一，公司紧抓 AI技术快速发展带来的市场机遇，积极构建多渠道营

销模式，深度参与行业峰会、技术巡展及海内外展会，通过技术研发成果分

享与场景化方案展示，有效提升公司产品的市场认可度，公司业务拓展取得

明显成效，国内外销售均实现大幅度增长。在 AI基础设施建设与光通信技术

升级的双重驱动下，未来公司有望持续受益行业发展红利，进一步促进公司

经营发展。 

 

维持“增持”评级：公司主营产品包括光器件产品、光传感产品及解决方案。

在 5G、6G 等新一代通信技术、人工智能、云计算及物联网等新兴领域的推

动下，光通信行业迎来了广阔的市场前景和发展机遇，公司有望凭借产品创

新和开拓国内市场实现销售收入的增长，公司业绩有望逐步改善。我们预计

公司 2025-2027 年归母净利润分别为 4.60 亿元、6.35 亿元、8.58 亿元，EPS

分别为 2.03、2.79、3.78 元/股，PE 分别为 39X、28X、21X。 

 

风险提示：AI领域发展进度及需求不及预期，行业竞争加剧；海外市场拓展

不及预期；汇率波动风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 1312 1689 2295 3124 3636  营业收入 885 1378 2013 2765 3601 

现金 370 473 698 1022 1272  营业成本 625 887 1186 1628 2117 

应收票据及应收账款 414 487 786 1106 1256  营业税金及附加 7 12 16 22 29 

其他应收款 1 8 6 13 11  销售费用 14 23 32 47 59 

预付账款 11 2 17 10 25  管理费用 50 95 129 175 236 

存货 205 307 377 562 660  研发费用 55 71 122 170 212 

其他流动资产 311 411 411 411 411  财务费用 -26 -32 -16 -34 -79 

非流动资产 365 305 439 563 669  资产和信用减值损失 -23 -37 -52 -71 -97 

长期股权投资 0 0 0 0 0  其他收益 13 7 11 11 11 

固定资产 193 187 322 449 558  公允价值变动收益 5 5 2 3 4 

无形资产 48 47 42 38 33  投资净收益 6 4 3 3 4 

其他非流动资产 124 72 74 76 78  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 1677 1994 2734 3688 4304  营业利润 161 300 508 703 948 

流动负债 288 418 840 1222 1034  营业外收入 3 3 2 2 3 

短期借款 0 0 0 0 0  营业外支出 0 0 1 1 0 

应付票据及应付账款 198 251 279 512 495  利润总额 164 304 509 705 951 

其他流动负债 90 167 561 710 539  所得税 12 34 50 70 91 

非流动负债 17 16 16 16 16  净利润 152 270 459 634 859 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 -3 9 -2 0 1 

其他非流动负债 17 16 16 16 16  归属母公司净利润 155 261 460 635 858 

负债合计 304 434 856 1238 1050  EBITDA 184 317 540 765 1023 

少数股东权益 9 18 16 15 17  EPS（元/股） 0.68 1.15 2.03 2.79 3.78 

股本 230 227 227 227 227        

资本公积 510 505 505 505 505  主要财务比率      

留存收益 693 840 951 1135 1371  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 1364 1543 1862 2435 3238  成长能力      

负债和股东权益 1677 1994 2734 3688 4304  营业收入（%） -5.2 55.7 46.1 37.4 30.2 

       营业利润（%） -20.4 86.3 69.0 38.5 34.9 

       归属母公司净利润（%） -13.9 68.5 76.3 37.8 35.2 

       获利能力      

       毛利率（%） 29.4 35.6 41.1 41.1 41.2 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 17.2 19.6 22.8 22.9 23.9 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 11.1 17.3 25.0 27.0 27.9 

经营活动现金流 115 184 137 479 629  ROIC（%） 9.9 16.2 20.2 22.2 24.7 

净利润 152 270 459 634 859  偿债能力      

折旧摊销 36 33 35 57 79  资产负债率（%） 18.1 21.7 31.3 33.6 24.4 

财务费用 -26 -32 -16 -34 -79  净负债比率（%） -25.7 -29.4 -14.5 -20.6 -28.7 

投资损失 -6 -4 -3 -3 -4  流动比率 4.6 4.0 2.7 2.6 3.5 

营运资金变动 -66 -141 -388 -242 -319  速动比率 3.6 2.9 2.1 2.0 2.7 

其他经营现金流 25 57 50 68 93  营运能力      

投资活动现金流 88 -15 -164 -175 -176  总资产周转率 0.5 0.8 0.9 0.9 0.9 

资本支出 10 56 169 181 184  应收账款周转率 2.6 3.1 3.2 3.0 3.1 

长期投资 83 27 0 0 0  应付账款周转率 4.1 4.1 4.7 4.3 4.4 

其他投资现金流 15 14 5 6 8  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -95 -84 -166 -86 -53  每股收益（最新摊薄） 0.68 1.15 2.03 2.79 3.78 

短期借款 0 0 418 105 -150  每股经营现金流（最新摊薄） 0.51 0.81 0.60 2.11 2.77 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产（最新摊薄） 6.01 6.79 8.02 10.29 13.49 

普通股增加 0 -3 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -20 -4 0 0 0  P/E 114.6 68.0 38.6 28.0 20.7 

其他筹资现金流 -75 -76 -584 -191 97  P/B 13.0 11.5 9.8 7.6 5.8 

现金净增加额 115 94 -193 218 400  EV/EBITDA 93.4 53.8 32.0 22.3 16.3  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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