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新大陆（000997.SZ）公司事件点评     

重磅政策落地，“网证”龙头扬帆起航 
 

 2025 年 05 月 25 日 

 

➢ 事件：根据公安部官网，2025 年 5 月 23 日，《国家网络身份认证公共服

务管理办法》已经 2025 年 2 月 27 日第 1 次公安部部务会议审议通过，并经国

家互联网信息办公室、民政部、文化和旅游部、国家卫生健康委员会、国家广播

电视总局同意，现予公布，自 2025 年 7 月 15 日起施行。 

➢ 公安部联合 5 部门推行，“网证”全面推广。从覆盖范围看，本次网证推广

政策，涵盖国务院公安部门、国家网信部门会同国务院民政、文化和旅游、卫生

健康、广播电视等部门。政策明确：1）国家网络身份认证公共服务是指国家根

据法定身份证件信息，依托国家统一建设的网络身份认证公共服务平台，为自然

人提供申领网号、网证以及进行身份核验等服务。2）网号，是指与自然人身份

信息相对应，由字母和数字组成、不含明文身份信息的网络身份符号；网证，是

指承载网号及自然人非明文身份信息的网络身份认证凭证。网号、网证可用于在

互联网服务及有关部门、行业管理、服务中非明文登记、核验自然人真实身份。

政策提到：鼓励有关主管部门、重点行业按照自愿原则推广应用网号、网证，为

用户提供安全、便捷的身份登记和核验服务，通过公共服务培育网络身份认证应

用生态。 

➢ 产业优势突出，新大陆是网证产业链领军者。新大陆在业内首推安全加密芯

片，在网证领域卡位突出。网证需要统一系统平台开发，同时在广大终端场景中

需要安全机密机具，对其进行识别，而公安一所旗下中盾安信，是安全加密芯片

的核心主导。对于新大陆而言，公司首创“数字公民”概念，推动全国首个“数

字公民”试点落地福州。最重要的是，新大陆自主研发全球首颗数字公民安全解

码芯片。 

➢ 身份证使用场景广泛，潜在改造空间可观。电子身份证全面推广后，或将涉

及海量的终端场景的设备改造，例如酒店、网吧、旅游景点等场景。以酒店为例，

2024 年我国住宿业设施总数量 57 万家，其中酒店业 34.9 万家；另一个场景网

吧，2023 年我国整体数量超过 7 万家。若后续网证全面推广，涉及需要身份验

证的场景，都需要部署特定加密芯片的终端进行验证，而新大陆作为加密芯片的

核心供应商有望充分受益。 

➢ 投资建议：预计公司 25-27 年归母净利润分别为 12.81、14.99、17.63 亿

元，当前市值对应 25/26/27 年的 PE 估值分别为 24/20/17 倍，考虑到支付行

业供给格局持续改善，以及海外支付市场进一步扩大，公司主营业务有望充分受

益。另外，公司全面拥抱 AI，有望打造新增长曲线。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场竞争加剧；监管风险；AI 技术落地不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 7,745 8,725 9,744 10,835 

增长率（%） -6.1 12.6 11.7 11.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 1,010 1,281 1,499 1,763 

增长率（%） 0.6 26.9 17.1 17.6 

每股收益（元） 0.98 1.24 1.45 1.71 

PE 30 24 20 17 

PB 4.4 3.9 3.4 3.0 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 5 月 23 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 7,745 8,725 9,744 10,835  成长能力（%）     

营业成本 4,657 4,938 5,434 5,889  营业收入增长率 -6.11 12.65 11.68 11.20 

营业税金及附加 47 44 49 54  EBIT 增长率 -9.65 23.06 16.46 16.43 

销售费用 399 436 487 542  净利润增长率 0.59 26.88 17.05 17.57 

管理费用 537 567 633 758  盈利能力（%）     

研发费用 664 698 780 867  毛利率 39.88 43.40 44.23 45.65 

EBIT 1,136 1,398 1,628 1,896  净利润率 14.60 17.27 18.10 19.14 

财务费用 -119 -50 -67 -98  总资产收益率 ROA 7.95 9.28 9.62 10.05 

资产减值损失 -67 -29 -37 -44  净资产收益率 ROE 14.71 16.42 16.89 17.42 

投资收益 26 17 19 22  偿债能力     

营业利润 1,224 1,674 1,960 2,304  流动比率 1.63 1.83 1.98 2.16 

营业外收支 -8 0 0 0  速动比率 1.26 1.43 1.61 1.79 

利润总额 1,216 1,674 1,960 2,304  现金比率 0.80 0.97 1.16 1.34 

所得税 85 167 196 230  资产负债率（%） 42.87 38.94 37.34 35.50 

净利润 1,131 1,507 1,764 2,074  经营效率     

归属于母公司净利润 1,010 1,281 1,499 1,763  应收账款周转天数 71.12 60.00 55.00 55.00 

EBITDA 1,225 1,552 1,847 2,179  存货周转天数 75.09 75.00 70.00 70.00 

      总资产周转率 0.61 0.63 0.63 0.62 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 4,205 5,046 6,568 8,142  每股收益 0.98 1.24 1.45 1.71 

应收账款及票据 1,509 984 968 1,083  每股净资产 6.65 7.56 8.60 9.80 

预付款项 31 74 82 88  每股经营现金流 0.84 1.50 2.24 2.38 

存货 958 995 1,017 1,099  每股股利 0.25 0.33 0.41 0.50 

其他流动资产 1,900 2,410 2,537 2,673  估值分析     

流动资产合计 8,603 9,509 11,172 13,086  PE 30 24 20 17 

长期股权投资 77 77 77 77  PB 4.4 3.9 3.4 3.0 

固定资产 393 557 662 706  EV/EBITDA 21.90 16.74 13.24 10.50 

无形资产 131 154 169 177  股息收益率（%） 0.85 1.12 1.41 1.72 

非流动资产合计 4,100 4,287 4,407 4,459       

资产合计 12,704 13,796 15,579 17,545       

短期借款 751 751 751 751  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 1,209 879 968 1,049  净利润 1,131 1,507 1,764 2,074 

其他流动负债 3,320 3,575 3,932 4,262  折旧和摊销 89 154 219 284 

流动负债合计 5,279 5,205 5,651 6,061  营运资金变动 -739 -609 -220 -509 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 863 1,547 2,313 2,455 

其他长期负债 167 167 167 167  资本开支 -95 -350 -350 -350 

非流动负债合计 167 167 167 167  投资 -10 0 0 0 

负债合计 5,446 5,371 5,817 6,228  投资活动现金流 22 -333 -331 -328 

股本 1,032 1,032 1,032 1,032  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 397 623 887 1,198  债务募资 -495 0 0 0 

股东权益合计 7,258 8,424 9,762 11,317  筹资活动现金流 -1,129 -374 -460 -552 

负债和股东权益合计 12,704 13,796 15,579 17,545  现金净流量 -225 841 1,523 1,574 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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