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资产负债表 利润表

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E

货币资金 3167 4151 2041 2201 2397 营业收入 10144 9796 10203 11007 11986

应收票据及账款 3899 5083 4341 4381 4442 营业成本 7938 7086 7351 7863 8430

预付账款 232 264 277 299 326 税金及附加 74 89 92 99 108

其他应收款 542 567 549 593 645 销售费用 124 108 102 110 120

存货 412 640 457 489 524 管理费用 870 855 867 936 1019

其他流动资产 721 1263 841 907 987 研发费用 32 30 26 22 36

流动资产总计 8973 11968 8506 8870 9321 财务费用 690 716 598 479 295

长期股权投资 2907 2394 2450 2507 2564 资产减值损失 -72 -262 -173 -110 -120 

固定资产 13386 19748 17973 17443 15315 信用减值损失 -41 -120 -102 -110 -84 

在建工程 2526 1927 4106 3285 2463 其他经营损益 -0 -0 -0 -0 -0 

无形资产 2534 2664 2143 1621 1099 投资收益 906 280 217 207 157

长期待摊费用 43 130 65 0 0 公允价值变动损益 0 5 0 0 0

其他非流动资产 1524 1628 1635 1624 1612 资产处置收益 -30 58 11 11 11

非流动资产合计 22920 28491 28373 26480 23053 其他收益 97 70 50 50 50

资产总计 31893 40459 36879 35350 32375 营业利润 1276 944 1169 1546 1991

短期借款 3164 3956 3957 3708 2249 营业外收入 41 51 33 33 33

应付票据及账款 1070 1175 951 1017 1091 营业外支出 60 59 43 43 43

其他流动负债 5066 7239 5110 5469 5872 其他非经营损益 0 0 0 0 0

流动负债合计 9300 12370 10019 10194 9211 利润总额 1257 936 1159 1535 1981

长期借款 7308 10058 7971 5192 1952 所得税 295 354 301 461 733

其他非流动负债 2420 4568 4568 4568 4568 净利润 962 582 857 1075 1248

非流动负债合计 9727 14625 12539 9760 6519 少数股东损益 53 93 51 64 74

负债合计 19027 26995 22558 19954 15730 归属母公司净利润 909 489 806 1011 1174

股本 1623 1623 1623 1623 1623 EBITDA 2961 2894 6951 7963 8760

资本公积 8046 8592 8592 8592 8592 NOPLAT 872 906 1300 1410 1434

留存收益 1306 1524 2330 3341 4514 EPS(元) 0.56 0.30 0.50 0.62 0.72

归属母公司权益 10975 11739 12545 13556 14730

少数股东权益 1891 1725 1776 1840 1914 主要财务比率

股东权益合计 12866 13464 14321 15396 16644 会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E

负债和股东权益合计 31893 40459 36879 35350 32375 成长能力

营收增长率 -5.0% -3.4% 4.2% 7.9% 8.9%

现金流量表 营业利润增长率 76.9% -26.0% 23.8% 32.2% 28.8%

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E EBIT增长率 23.8% -15.2% 6.4% 14.6% 13.0%

税后经营利润 962 582 660 895 1118 EBITDA增长率 13.5% -2.3% 140.2% 14.6% 10.0%

折旧与摊销 1013 1242 5194 5950 6484 归母净利润增长率 33.7% -46.2% 64.9% 25.4% 16.1%

财务费用 690 716 598 479 295 经营现金流增长率 145.4% 6.4% 125.7% 38.6% 7.6%

投资损失 -906 -280 -217 -207 -157 盈利能力

营运资金变动 231 -186 -1000 221 221 毛利率 21.7% 27.7% 28.0% 28.6% 29.7%

其他经营现金流 289 351 237 246 196 净利率 9.5% 5.9% 8.4% 9.8% 10.4%

经营性现金净流量 2279 2425 5472 7584 8157 营业利润率 12.6% 9.6% 11.5% 14.0% 16.6%

资本支出 3228 4086 5000 4000 3000 ROE 8.3% 4.2% 6.4% 7.5% 8.0%

长期投资 245 684 0 0 0 ROA 2.9% 1.2% 2.2% 2.9% 3.6%

其他投资现金流 1632 -1833 101 83 34 ROIC 4.1% 4.1% 5.1% 5.4% 5.9%

投资性现金净流量 -1351 -5234 -4899 -3917 -2966 估值倍数

短期借款 690 791 2 -249 -1460 P/E 13.0 24.1 14.6 11.7 10.0

长期借款 -1034 2750 -2086 -2779 -3241 P/S 1.2 1.2 1.2 1.1 1.0

普通股增加 0 0 0 0 0 P/B 1.1 1.0 0.9 0.9 0.8

资本公积增加 604 546 0 0 0 股息率 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

其他筹资现金流 -1941 -520 -598 -479 -295 EV/EBIT 16.1 15.8 14.5 11.2 7.9

筹资性现金净流量 -1681 3568 -2683 -3507 -4995 EV/EBITDA 10.6 9.0 3.7 2.8 2.0

现金流量净额 -753 754 -2110 161 196 EV/NOPLAT 35.9 28.8 19.6 16.0 12.5
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