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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2025 年 05 月 26 日 

[Table_Title] Figure 机器人实现 20 小时轮班，“擎天

柱”展现家政能力 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 5 月 18 日至 5 月 23 日，人形机器人概念指数下跌 4.01%，

相较沪深 300 指数跑输 3.84pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 34.03%，相较沪深 300 指数跑赢 32.41pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，中航泰达周涨幅

最大（+23.07%），兆丰股份周跌幅最大（-15.12%)。 

 周度热点回顾 

政策端，北京人形机器人创新中心牵头发布了全球首个《人形机器人

智能化分级》标准。上海市发布提振消费专项行动方案，深入开展具

身智能场景对接和高质量孵化器建设等。深圳市龙岗区成立全国首个

人工智能领域政府直属机构，推动人工智能与机器人产业发展。浙江

省将智能家居机器人等产品纳入以旧换新补贴范围，推动具身智能应

用。 

产品技术迭代方面，广东将举办全球首个人形机器人自由格斗赛。宇

树科技将参加人形机器人格斗大赛，展示机器人格斗技术。华为、智

元机器人、中坚科技将合作开发康养人形机器人。Figure 的机器人在

宝马生产线上实现 20 小时轮班。特斯拉发布“擎天柱”机器人完成家

政任务的视频。小鹏汽车计划 2026 年推出面向工业和商业场景的人

形机器人。 

投融资方面，中科慧灵等在烟台成立具身智能机器人新公司，注册资

本 1000 万元。京东、上海具身智能基金参与智元机器人的新一轮融

资，助力企业发展。 

重点公司公告显示，宝钢股份首发 4 款无取向硅钢产品，其中一款产

品将成为人形机器人等产业的关键材料。长华集团已生产出人形机器

人用行星滚柱丝杠样品，并持续加大研发投入。天准科技的人形机器

人大脑控制器累计订单金额超 1000 万元。广汽集团计划 2025 年实现

智能机器人自研零部件批量生产，2026 年实现整机小批量生产。 

 周观点 

Figure 近日发布视频，旗下机器人在宝马 X3 生产线上完成了连续 20

小时的轮班，并表示已经持续数周进行 10 小时轮班作业。其创始人

Brett 表示 Figure 和 BMW 是世界上第一个使用人形机器人实行这

种轮班制的公司。软件方面，Figure 端到端模型 Helix 能够同时操控

两台机器人以解决共同任务。产能端，BotQ 工厂的第一代生产线预计

每年可生产 12000 台人形机器人，并且未来四年内，Figure 计划将产

能扩展至每年 10 万台，以满足不断增长的市场需求。我们认为 Figure

产业链值得关注，建议关注：银轮股份、领益智造、长盈精密。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；全球宏观经济波动风险。 
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1.周度行情回顾（2025.5.18-2025.5.23） 

2025 年 5 月 18 日至 5 月 23 日，人形机器人概念指数下跌 4.01%，相较沪深 300

指数跑输 3.84pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 34.03%，

相较沪深 300 指数跑赢 32.41pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，中航泰达周涨幅最大（+23.07%），

兆丰股份周跌幅最大（-15.12%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 836263.BJ 中航泰达 23.07 1 300695.SZ 兆丰股份 -15.12 

2 301007.SZ 德迈仕 16.77 2 300328.SZ 宜安科技 -14.70 

3 300353.SZ 东土科技 14.45 3 603286.SH 日盈电子 -12.83 

4 002403.SZ 爱仕达 9.58 4 300611.SZ 美力科技 -12.60 

5 603009.SH 北特科技 8.21 5 605133.SH 嵘泰股份 -12.49 

6 605333.SH 沪光股份 7.83 6 300100.SZ 双林股份 -12.24 

7 688400.SH 凌云光 6.85 7 000559.SZ 万向钱潮 -12.22 

8 601956.SH 东贝集团 6.21 8 300809.SZ 华辰装备 -11.75 

9 300014.SZ 亿纬锂能 5.36 9 300258.SZ 精锻科技 -11.47 

10 688218.SH 江苏北人 4.23 10 603666.SH 亿嘉和 -11.44 
 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、北京人形机器人创新中心牵头发布全球首个《人形机器人智能化分级》标准 

《科创板日报》22 日讯，为了有效统一技术语言和评价体系，为人形机器人智能化

技术、产品研发、测试、管理及场景应用提供基础支撑，近日，由北京人形机器人

创新中心牵头，联合上海人形机器人创新中心、浙江人形机器人创新中心，以及优

必选、宇树科技、中国信通院和工联院等主流企业及科研院所共同制定了全球首个

《人形机器人智能化分级》（T/CIE 298-2025）团体标准，在中国电子学会正式发

布。这是全球首个人形机器人智能化能力分级的标准，通过借鉴自动驾驶、工业机

器人等分级逻辑，并针对人形机器人的特殊性进行了创新，构建形成“四维五级”的

评价框架。包括“感知认知（P）、决策学习（D）、执行表现（E）、协作交互（C）”

为核心的四大能力维度，并构建 L1-L5 五级智能化能力分级体系。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2037931  

 

2、上海市提振消费专项行动方案：加快完善低空经济监管体系 持续拓展场景应用 

财联社 5 月 21 日电，上海市人民政府办公厅印发《上海市提振消费专项行动方案》。

其中提到，培育前沿数字消费。推动人工智能、虚拟现实、大数据等技术在消费领域

深化应用。举办人工智能领域高规格展、会、赛等活动，打造一批“人工智能+消费”

场景。加快完善低空经济监管体系，持续拓展场景应用。推动超高清视听高端芯片、

超高清显示等关键共性技术研发转化，落实脑机接口未来产业培育方案，深入开展具

身智能场景对接和高质量孵化器建设等，持续探索前沿技术在消费领域的应用。 

https://www.cls.cn/detail/2037931
https://www.cls.cn/detail/2037931
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资料来源：https://www.cls.cn/detail/2037384 

 

3、全国首个深圳市龙岗区人工智能（机器人）署揭牌 

财联社 5 月 21 日电，深圳市龙岗区 5 月 21 日召开人工智能与机器人发展大会，揭

牌全国首个人工智能领域政府直属机构——龙岗区人工智能（机器人）署，并集中发

布《龙岗区加快创建“AI龙岗”三年行动计划（2025—2027 年）》《龙岗区具身智能机

器人友好示范城区三年行动方案（2025—2027 年）》等一系列政策举措，全面展示

龙岗在人工智能与机器人领域的政策优势、产业基础和创新成果。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2036818  

 

4、浙江：将智能家居机器人、智能眼镜等产品纳入消费品以旧换新补贴范围 

《科创板日报》20 日讯，浙江省人民政府近日印发《关于支持人工智能创新发展的

若干措施》，自 2025 年 5 月 31 日起实施，有效期至 2027 年 12 月 31 日。《若干措

施》提出，支持具身智能应用。建设具身智能行业基地，搭建公共测试环境、测试验

证平台等，有力支撑具身智能软硬件迭代升级，推动形成一批行业标准。鼓励国有企

事业单位聚焦未来工厂、智慧园区等，滚动开放不低于 50 个应用场景，打造具身智

能应用的“样板间”和“体验中心”。支持智能终端消费。将智能家居机器人、智能眼镜

等产品纳入消费品以旧换新补贴范围，按照产品售价的 15%，给予最高 2000 元/件

补助。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2035756  

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、广东将举办全球首个人形机器人自由格斗赛 

财联社 5 月 23 日电，据第二十一届中国（深圳）国际文化产业博览交易会消息，首

个以“全尺寸类人身高”的人形机器人为竞技主体的赛事“众擎机器人自由格斗赛之‘机

甲拳王’”将于今年 12 月在深圳举办。通过高竞技性、强观赏性的机器人格斗场景，

该赛事将展现人工智能与机器人技术的前沿突破，推动产业技术升级与规模化应用。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2038953  

 

2、宇树人形机器人格斗大赛将于 5 月 25 日举行 

财联社 5 月 21 日电，《CMG 世界机器人大赛·系列赛》机甲格斗擂台赛将于 5 月 25

日在杭州举行。宇树科技将以合作方身份参加比赛。据了解，本次比赛主要由表演赛

和竞技赛两部分组成。表演赛中，人形机器人将展示格斗，包括单机格斗展示和群体

格斗展示等多个环节。竞技赛则共设置四支参赛队伍，由来自不同领域的操控者实时

操作机器人，通过多轮格斗比拼，决出最终优胜者。 

https://www.cls.cn/detail/2037384
https://www.cls.cn/detail/2036818
https://www.cls.cn/detail/2035756
https://www.cls.cn/detail/2038953
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资料来源：https://www.cls.cn/detail/2036662  

 

3、华为、智元机器人、中坚科技将合作康养人形机器人 

《科创板日报》19 日讯，《科创板日报》了解到，华为、智元机器人、中坚科技将合

作康养人形机器人，各方将在算力、大模型平台、数据采集、解决方案及应用场景展

开合作，拟于 5 月 21 日在上海徐汇区乐龄养老院举行“具身智能康养机器人协同发

展启动大会”。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2034536   

 

4、人形机器人在生产线实现 20 小时轮班 

Figure 近日发布视频，旗下机器人在宝马 X3 生产线上完成了连续 20 小时的轮班，

并表示已经持续数周进行 10 小时轮班作业。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2039221  

 

5、“擎天柱”机器人解锁家政技能 

在“擎天柱”机器人跳舞引起热议后，特斯拉再发布机器人自主完成任务的视频。视频

中，人形机器人可以流畅地进行扔垃圾、炒菜、使用吸尘器、熨衣服等一系列动作，

视频中文字显示，所有任务均由单一神经网络完成，并直接从人类视频中学习。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2037877  

 

6、小鹏汽车：2026 年内推出面向工业和商业场景的人形机器人 

财联社 5 月 21 日电，在今日举办的小鹏汽车 2025 年 Q1 财报电话会上，小鹏汽车

董事长何小鹏表示，2025 年小鹏的物理世界基座大模型将在 AI 汽车领域全面应用，

同时正在研发更大规模的云端基座大模型和端侧模型。下一步，小鹏汽车将会从 L2+

辅助驾驶的研发开始向更高等级的 L3 和 L4 级别自动驾驶技术发展，并且目标在

2026 年内能够推出面向工业和商业场景的人形机器人，通过量产场景的数据驱动快

速进化。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2037424  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、中科慧灵等在烟台成立具身智能机器人新公司 

《科创板日报》23 日讯，天眼查显示，中科深矿具身智能机器人（烟台）有限公司

近日成立，法定代表人为马斌，注册资本 1000 万元人民币，经营范围包括智能机器

人的研发、智能机器人销售、工业机器人制造、人工智能行业应用系统集成服务、人

https://www.cls.cn/detail/2036662
https://www.cls.cn/detail/2034536
https://www.cls.cn/detail/2039221
https://www.cls.cn/detail/2037877
https://www.cls.cn/detail/2037424
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工智能应用软件开发等。股东信息显示，该公司由北京中科慧灵机器人技术有限公司、

山东招金集团有限公司、山东中矿集团有限公司共同持股。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2039249  

 

2、京东、上海具身智能基金参投智元机器人新一轮融资 

财联社 5 月 24 日电，记者 5 月 24 日梳理国家企业信用信息公示系统变更信息了解

到，京东、上海具身智能基金参与了智元机器人的新一轮融资，本轮融资中，上汽等

老股东也进行了增资。国家企业信用信息公示系统显示，京东科技信息技术有限公司

已经成为了智元的新股东。根据投资人变更信息，变更后显示京东科技信息技术有限

公司出资 61.8909 万元。针对本次融资信息，京东相关负责人暂未回复。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2040051 

 

2.4 重点公司公告 

1、宝钢股份：我国高端硅钢材料领域取得重大技术突破 

财联社 5 月 22 日电，宝钢股份 5 月 22 日首发 4 款无取向硅钢产品，其中型号为

B10AHV900M 的产品，薄至 0.1 毫米，且铁损值突破了行业长期无法打破的 9 瓦/千

克大关。这是高端硅钢材料领域的又一次重大技术突破，将成为人形机器人、低空飞

行器等产业的关键材料。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2038682  

 

2、长华集团：在人形机器人用行星滚柱丝杠领域 公司已生产出相关样品 

财联社 5 月 22 日电，长华集团(605018.SH)在业绩暨现金分红说明会上表示，在人

形机器人用行星滚柱丝杠领域，公司已于 2024 年末生产出行星滚柱丝杠样品，并持

续加大研发及资金投入力度，不断研究新工艺，新购入的高端关键设备已在安装调试，

加紧研发制造新的迭代产品。公司全资子公司宁波焌升已于 2025 年 5 月竞得土地作

为未来公司拓展新项目的用地，将主要用于开展行星滚柱丝杠、碳陶刹车系统金属件

套装及其他相关业务等。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2038331 

 

3、天准科技：人形机器人大脑控制器累计订单金额 1000 多万元 

财联社 5 月 22 日电，天准科技在互动平台表示，天准科技在 2024 年 11 月推出了

人形机器人大脑控制器，产品得到头部人形机器人公司的认可，已获得多家人形机器

人公司的订单，累计订单金额 1000 多万元，在行业里已经获得显著的先发优势。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2038277  

 

https://www.cls.cn/detail/2039249
https://www.cls.cn/detail/2040051
https://www.cls.cn/detail/2038682
https://www.cls.cn/detail/2038331
https://www.cls.cn/detail/2038277
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4、广汽集团：计划 2025 年实现智能机器人自研零部件批量生产 

财联社 5 月 22 日电，广汽集团在互动平台表示，公司第三代具身智能人形机器人

GoMate 于 2024 年底发布，可实现精准动作控制、精确导航定位与灵活自主决策，

具备极强的抗干扰性、稳定性和可靠性。随着机器人与人工智能产业的快速发展，

GoMate 在安防、康养、汽车后市场、物流、教育等领域具有广泛的应用潜力。公司

计划 2025 年实现智能机器人自研零部件批量生产，以满足不断增长的市场需求；

2026 年实现整机小批量生产，并逐步扩展至大规模量产。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2038327  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

全球宏观经济波动风险。

https://www.cls.cn/detail/2038327
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